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Al accionista tnico de Mylnvestor Banco, S.A. (Sociedad Unipersonal) (anteriormente
denominado Andbank Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal)):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Mylnvestor Banco, S.A. (Sociedad Unipersonal)
(anteriormente denominado Andbank Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal)) (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado

de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96° C.LF. B-73104469.
Domicilio sacial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidas

Descripcion

Tal y como se detalla en la nota 24 de las
cuentas anuales adjuntas, los ingresos de la
Sociedad corresponden, entre otros, a
comisiones percibidas por los servicios
derivados de intermediacion,
administracion, asesoramiento y custodia
de valores, comisiones de comercializacién
y gestion de carteras y patrimonios de
clientes, tanto de productos propios como
de terceros. La Sociedad ha registrado los
citados ingresos, durante el ejercicio 2022,
por importe de 3.237 miles de euros, en el
epigrafe “Ingresos por comisiones”. Los
mencionados ingresos son calculados en
funcion de las operaciones realizadas y los
términos pactados contractualmente con
los clientes.

En este contexto, la integridad, existencia y
valoracion en el reconocimiento de los
citados ingresos, se ha considerado
cuestién clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en [a auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria,
para abordar esta cuestion, han incluido,
entre otros: i) la obtencién de la
confirmacién de la totalidad de comisiones
por retrocesiones recibidas de terceros; ii)
la obtencidn de las confirmaciones de los
depositarios de los activos de los clientes,
asi como su conciliacion con los registros
contables de la Sociedad; iii) el recalculo,
en base selectiva, de los ingresos por
comisiones seguln su naturaleza; iv) la
verificacidn, en base selectiva, de las tarifas
utilizadas con las establecidas en los
contratos firmados con los clientes
vigentes durante el ejercicio; y v) la
verificacion, en base selectiva, de la
correspondiente facturacién y liquidacién
de las citadas comisiones.

Por ultimo, hemos evaluado si los
desgloses de informacién incluidos en las
notas de las cuentas anuales adjuntas, en
relacion con esta cuestion, resultan
adecuados a lo requerido por el marco
normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.



Registro de la operacion de escision de una rama de actividad

Descripcion

Tal y como se describe en la nota 1 de las
cuentas anuales adjuntas, durante el
ejercicio 2022, la Sociedad ha realizado una
operacion de escision parcial como
sociedad escindida conforme a la cual se
transmite en bloque y por sucesion
universal a Andbank Espafia Banca Privada,
S.A.U., sociedad beneficiaria de la escision,
la unidad econdémica consistente en la
rama de actividad de banca privada,
integrada por los activos y pasivos
utilizados en dicha actividad, asi como las
acciones representativas del 100% del
capital de la propia sociedad beneficiaria
que se han transmitido en unidad de acto a
Andorra Banc Agricol Reig, SA, en su
condicion de accionista Unico de la
sociedad escindida.

Esta operacidn es una transaccidn entre
empresas del grupo cuyo registro contable
requiere de la aplicacién de juicios por
parte de los administradores de la
Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera
aplicable.

En este contexto, considerando lo
mencionado anteriormente, asi como la
significatividad de la operacion, la hemos
considerado cuestion clave para nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria,
para abordar esta cuestién, han incluido,
entre otros, la obtencidn, revisién y andlisis
de la documentacion contractual de la
operacion de escisién. En concreto, se ha
verificado que la operacién de escisién se
ha realizado de acuerdo con las
condiciones establecidas en el proyecto de
escisién aprobado por los accionistas de las
respectivas sociedades involucradas. Por
otra parte, se ha comprobado que la
contabilizacidn de la operacidn se ha
realizado de acuerdo con las normas de
registro y valoracion establecidas en el
marco normativo de informacidn financiera
aplicable.

Entre otros, se ha contrastado que los
activos y pasivos transmitidos se han dado
de baja en la sociedad escindida por su
valor contable a fecha de efectos de la
escision, esto es, 1 de enero de 2022, y que
su registro en la sociedad beneficiaria se ha
efectuado a los valores que tendrian una
vez realizada la operacidn, en las cuentas
anuales consolidadas del grupo segun las
Normas para la Formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas, registrando las
diferencias que pudieran ponerse de
manifiesto en una partida de reservas.

Por ultimo, hemos evaluado si los
desgloses de informacion incluidos en las
notas de las cuentas anuales adjuntas, en
relacién con esta cuestion, resultan
adecuados a lo requerido por el marco
normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022
y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién mixta de auditoria,
cumplimiento y riesgos en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comision mixta de auditoria, cumplimiento y riesgos es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracion y presentacién de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales.

Esta descripcidn que se encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién mixta de auditoria, cumplimiento y riesgos

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién mixta de auditoria, cumplimiento y riesgos de la Sociedad de fecha
28 de abril de 2023.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico de la Sociedad, segtin consta en el acta de consignacion de decisiones de
fecha 22 de mayo de 2020, nos nombré como auditores por un periodo de 4 afios, contados
a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

DELOITTE, S.L.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la

entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisién mixta de auditoria, cumplimiento y riesgos de la entidad
en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién mixta de auditoria, cumplimiento y riesgos de la
entidad una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables,
incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de
aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién mixta de auditoria,
cumplimiento y riesgos de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, 8.A.U.)

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Efectivo, saldos en cfectivo ¢n bancos centrales y otros depésitos a la vista

(nota 5)

Activos financieros mantenides para negociar (nota 6)
Derivades

Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamcnte a valor razonable con cambios en resnliados (nota 7)
Instrumentos de patrimonio

Activos financieros designados a valor razenable con cambios en
resultados (nota 8)
Préstamos y anticipos

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global (nota 9)

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Activos financieros a coste amortizado (nota 10)
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos Centrales
Entidades de crédito
Clientela

Derivades - contabilidad de coberturas (nota 11)

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera
con cobertura de riesgo de tipo de interés

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (nota 12)
Dependientes
Negocios conjuntos

Asociadas

Activos tangibles (nota 13)
Inmovilizado Material
De uso propio
Inversiones Inmobiliarias

Activos intangibles (nota 14)
Fondo de comercia

Otro active intangible

Activos por impuestos (nota 15)
Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diferidos

Otros activos (nota 16)
Resto de los otros activos

TOTAL ACTIVO

31.12.2022 31.12.2021 (%)
12.503 529.731
555 2
555 :
1.250 1.835
1.250 1.835
- 9957
- 9.957
1.321 3.503
1.521 3.503
7.558 38.684
782.095 1.345.403
337.993 -
7.66% 259.769
436.433 1.085.634
789.653 1.434.087
- 171
1.400 31.718
- 1.932
1.400 33.650
= 14.662
- 14.662
14.662
29.630
36.975
- 66.605
530 1.139
907 1.200
1.437 2.339
8.314 22,541
8.314 22541
816.633 2.119.081

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022,

(*) Se presenta a efectos comparativos. Véase notas 1 y 2.
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MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominade ANDBANK ESPANA, S.A.U.)

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en miles de curos)

PASIVO

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
resultado (nota 18)
Depbsitos

Pasivos financierys a coste amortizado (nota 17)
Depésitos

Bances Centrales

Entidades de crédito

Clientela

Otros pasivos financicros

Derivados — contabilidad de cobertura (nota 11)

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera
con cobertura de riesgo de tipo de interés

Provisiones (nota 19)
Cuestiones procesales y litigios por impucstos pendientes
Compromisos y garantias concedidos

Restanies provisiones

Pasivos por impuestos (nota 15)
Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos (nota 16)

TOTAL PASIVO

31.12.2022 31.12.2021 (*)
28 .

28 -
771.724 1.914.938
124.44] 138.540
- 139.006
647.283 1.637.392
3.293 44,167
775017 1.959.105
465 171
3.297

- 15

555 1.414
555 4.726
1.778 1.186

z 7.591

1.778 8.777
1.789 15.201
1.789 15201
779.632 1.987.980

La memoria adjunta forma parte integrante de las cucntas anuales al 31 de diciembre de 2022.

(*) Se presenta a efectos comparativos. Véase notas 1 v 2.e.



MYINVESTOR BANCO, 5.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, 8.A.U.)
Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Expresados en miles de euros)

PATRIMONIOQ NETO 31.12.2022 31,12,2021 (*)
Fondos propios (nota 20)

Capital 18.000 75.000
Capital desembolsado 18.000 75.000
Prima de emisién 7.000 OR.800
Oftras reservas - (37.239)
Resultado del gjereicio 12.337 (5.492)
37.337 131.069

Otro resultado global acumulade (nota 20)
Elementos que no se reclasificardn en resultados
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio

valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global (336) 2
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Conversitn de divisa - 30

Cambios del valor razonable de los insirumentos de deuda valorados a

valor razonable con cambios en oiro resultado global

(336) kY.
TOTAL PATRIMONIO NETO 37.001 131101
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 816.633 2.119.081
Pro-memoria
Garantias financieras concedidas {nota 21) = 25.694
Compromisos de préstamos concedidos (nota 21) 8.303 277112
Otras exposiciones fuera de balance (nota 22) 1.152.572 12.963.640

1.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022.
(*) Se prescnta a efcctos comparativos. Véase notas 1 y Ze.



MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U.)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de euros)

31.12.2022 31122021 {*)
Ingresos por intereses (nota 23) 7.338 13.037
Gastos por intereses (nota 23) (4.018) (5.280)
Margen de intereses 3320 1757
Ingresos por dividendos o 332
Ingresos por comisiones {nota 24} 3237 20.742
Gastos por comisiones (nota 24) (7.482) (34.019)
Ganancias o pérdidas al dar de baja cn cuentas activos y pasivos  financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas (nota 25) . 160
Ganancias o pérdidas por actives y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas (nota 25) 568 6.649
Ganangias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas (nota 25) 3
Gananeias o pérdidas por aclivos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas (nota 25) 42)
Diferencias de cambio (ganancia o pérdida), netas - 764
Otros ingresos de explotacion (nota 26) 1.499 2.837
Otros gastos de explotacion (nota 26) (1.048) {3.288)
Margen bruto 94 61.389
Gastos de administracion
Gastos de persoral (nota27) - (30.565)
Owos gastos de administracion {nota 28) (192) (16.433)
(192) {46.998)
Amortizacion (notas 13 y 14) - {18.044)
Provisiones o reversién de provisiones (nota 19) (555) {3.698)
Deterioro del valor o reversién del deteriore del valor de activos financieros
no valorados a valor razonable con cambios en resultados
Aclivos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global (nota 9) - -
Activos financieras a coste amertizado (nota 10) {151} (36}
(151) (36)
Resultado de Ia actividad de explotacién (804} (6.837)
Deterioro del valor o reversién del deteriore del valor de inversiones ¢n
dependicntes, negocios conjuntos o asociadas 47
Deterioro del valor o reversion del deicrioro del valor de actives
no financieros
Activos tangibles (nota 13) - -
Activos intangibles (nota 14) - (55)
Otros = (304)
- (359)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos ne financicros, netas
(nota 12) 13.096 2751
Ganancias o pérdidas autes de impuestos precedentes de las actividades
continuadas 12.292 (4.448)
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas (nota 31) 45 {1.044)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las
actividades continuadas y resultado del ejercicio 12.337 {5.492)
Resultado del cjercicio 12.337 (5.492)

La memoria adjunta forma partc integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022.
(*) Se presenta a efectos comparativos. Véase notas 1 y 2.e.



MYINVESTOR BANCO, S.A U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.AU)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales
terminados €l 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en miles de euros})

31.12.2022 31.12.2021 (*)
Resultado del ejercicio 12.337 (5.492)
Otro resultado global (368) 205
Elementos que no reclasificarin come resultados (338) 205_
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados
a valor razonable con cambios en otro resultado global (483) 253
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se
reclasificaran 145 {48)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (30) =
Conversién de divisas 30 -
Ganancias 0 pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el
patrimonio neto (1)) -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en otro Tesultade global o -
Ganancias ¢ pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto S =
Impuesto sobre las ganancias relative a los elementos que pueden
reclasificarse en ganancias o pérdidas = =
Total ingresos y gastos reconocidos 11.969 (3.287)_
La memoria adjunta forma parie integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022. ="\

(*} Se presenia a efectos comparativos. Véase notas 1 y 2.e. %__5



MYINVESTOR BANCO, S.AU. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, § A.U.)

Estados de Cambias en el Patrimonio Neto correspondienies a los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 v 2021
(Expresados en riles de curos)

B) Estade Total de Cambios en ¢l Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio anual lerminado el 31 de diciembre de 2022

Capital Prima Otras Resultado Total Ortro resultado Total
Escriturado de emision TeServas del glercicio TFondos propros global acumulado Patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2021 {*) 75.000 98.800 (37.239) (5.492) 131.069 32 131.101
Resultado global total del gjercicio S - - 12337 12.337 (368) 11.969
Reduccidn del capital : (42.731} 42,731 - - - -
I'ransferencias entre componentes del patrimonio - - (5.492) 5492 = > _
nclo

Aumento o {-) disminucién del patrimonio neio {57.000) (49.069) - - (106.06%) - {106.069)
resultante de combinaciones de negocios

Total otras variaciones del patrimonio neto (37.000) (91.800) 37239 17 829 (93 732) (368) (94.100)
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 18.000 7000 2 12 337 37337 (336) 37.001

La memoria adjunta forma parte mtegiante de las cugnias anuales al 31 de diciembre de 2022.
(*) Se presenta a efectos comparativos, Viase notas 1y 2.e.



MYINVESTOR BANCOQ, S.A.U. (anteriormente denommado ANDBANK ESPANA, S.AU)

Iistados de Cambios cn ¢l Patrimonio Neto correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Expresados en miles de euros)

3) [Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al cjereicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Capital Prima Otras Resultadoe Total Otra resultado lotal
Escriturado de emision TCSCIVas del gjercicio Fondos propios global acumulado Patiimanio neto
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (¥} 75.000 98.800 (35.512) (1.888) 136.400 73 136.227
Resultado global total del ejereicio . - - (5.492) (5492} 205 (5.287)
Otras variaciones del patrimonio nete e - (1.888) 1.888 - . -
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto . = 161 - 161 - 161
Total ctras variaciones del patrimonio neto - - (1.727) 1.888 161 - 161
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 75.000 98.800 (37.23%) (5.492) 131 169 32 E31.101

I amemonra adiunia lorm pade micetante de lascuentas anuales al 31 de diciembie de 2022,
¢ SE resenta ¢ WTdos compatalines Viase noas 1y 2.e,



MYINVESTOR BANCQ, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, 8.A.U.)

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los gjercicios annales

terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del periodo

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn:
Amontizacidn
Oftros ajustes

2 Anmento/disminucion nete de los actives de expletacian
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Otros activos de explotacién

4. Aumento/disminucion neto delos pasivos de explotacion
Pastvos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amertizado
Otros pasivos de explotacidn

5. Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos
Activos tangibles
Activos Intangibles
Entidades dependientes y otras unidades de negocie
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

7. Cobros
Activos tangibles
Entidades dependientes y otras unidades dc negocio
Otros cobros relacionados con actividades de inversion

Total flwos de efectivo netos de las actividades de inversién
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos
Otros pagos relacionados con las actividades de financiacion
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de Patrimonio

Dividendos (-)
% Cobros
Otros cobros relacionados con las actividades de financiacién
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién

D. EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIOQ

E. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)

F, EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO- MEMORIA
Caja
Saldos equivalentes al efectivo ¢n bancos centrales y otros activos financieros

La memoria adjunta forma parte imegranle de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022.

(*) Se presenta a efectos comparativos. Viéase notas 1 y 2.e.

31122022 31122021 (%)
12.337 (5.492)
- 18.044
106 437
585 (687)
9.957 (9.957)
1615 346
644283 (435.155)
15.300 4473
28 .
{1.184.088) 215820
(24.844) 8435
45 (1.044)
(524,676 (200.845).
(7.204)
- (873)
: (21.393)
- (4.001)
14.662 -
66.605 -
32.250 )
113.517 (33471),
(148.300) 94
42731 255
(106.069) 161
- 764
(517.228) (233.391)
529.731 763.122
12.503 529.731
- 188
12.503 529.543

F
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MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U.)

Memoria de Cuentas Anuales

(1) Naturaleza y Actividades del Banco

MylInvestor Banco, S.A.U. (en adelante, “Mylnvestor”, el “Banco”, la “Sociedad” o la
“Sociedad Dominante™), anteriormente denominado Andbank Espaiia,S.A.U., es una entidad de
derecho privado sujeta a la normativa vy regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia y desarrolla su actividad a través de sus oficinas.

El Banco es una sociedad andnima espafiola cuya constitucién fue autorizada por Orden
Ministerial del Ministro de Economia y Competitividad con fecha 20 de julio de 2012.

Los estatutos sociales y otra informacion publica pueden consultarse en el domicilio social del
Banco quedando éste fijado en Madrid, Paseo de la Castellana 55, 3* Planta.

El objeto del Banco, en su condicién de entidad de crédito, sera el desarrollo y gjercicio de las
actividades propias bancarias y de gestion de activos.

Andorra Banc Agricol Reig, SA, con domicilio social en Manel Cerqueda i Escaler, niimero 4-
6, en Escaldes — Engordany, Principado de Andorra, es el accionista Gnico de Mylnvestor
Banco, S.A.U., v es la dominante dltima del Grupo Andbank.

Con el objetivo de instrumentalizar determinadas reestructuraciones mercantiles con el
propésito de un mejor desarrollo de la actividad bancaria, el 21 de diciembre del 2022 se ha
ejecutado la operacién de escisién parcial de Mylnvestor Banco, 5.A.U. (anteriormente
denominado Andbank Espaiia, S.A.U.) a favor de Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U.
(anteriormente Wealthprivat Bank, S.A.U.). De este modo, se han separado los negocios de
banca privada y banca comercial de ambas entidades bancarias independientes. Esta operacién
ha sido autorizada por las correspondientes autoridades supervisoras, la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) con fecha 2 de diciembre de 2022, el Banco de Espafia en fecha
20 de diciembre de 2022, el Banco Central Europeo el 5 de diciembre de 2022, el Ministerio de
Asuntos Econdémicos y Transformacion Digital a Espaiia el 17 de octubre de 2022 y la Autoritat
Financiera Andorrana (AFA) en fecha 1 de diciembre de 2022. Adicionalmente, por carta
librada el 29 de diciembre de 2022, el Banco de Espafia ha comunicado la resolucion favorable
de las modificaciones estatutarias que forman parte de la misma.

El objetivo de la escisién es agrupar los negocios de banca privada de Mylnvestor Banco,
S.A.U,, y de Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. bajo la licencia bancaria de Andbank
Espaiia Banca Privada, S.A.U., mediante la aportacion por la Sociedad Escindida (MylInvestor
Banco, §.A.U.) de su rama de actividad de banca privada — integrada por todos los actives v
pasivos ufilizados en dicha actividad, incluyendo las acciones representativas del 100% del
capital social de Wealthprivat Bank, S.A.U. — que constituye una unidad econémica
independiente. En virtud de la escision parcial, Wealthprivat Bank, S.A.U. (Sociedad
Beneficiaria) ha recibido sus propias accicnes, atribuyéndoselas en unidad de acto a Andormra
Banc Agricol Reig, SA.

Adicionalmente, entre los activos escindidos, se encuentran las acciones y participaciones en
las siguientes sociedades: Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U., APC Servicios
Administrativos, S.L.U., Andbank Correduria de Seguros, S.L.U., Merchbanc E.G.F.P., S.A.U.,
Merchbanc Internacional, 5.4.R.L., y Medipatrimonia Invest, S.L.
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MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U.)

Memoria de Cuentas Anuales

Asimismo y vinculado a la operacion de escision, con fecha 9 de enero de 2023, se ha realizado
el cambio de denominacién de Andbank Espafia, 3.A.U., por Mylnvestor Banco, S.A.U., y
Wealthprivat Bank, S.A_U., por Andbank Espaita Banca Privada, S.A.U.

De acuerdo con la Norma de Registro y Valoracién 21, apartado 2.2, del Plan General de
Contabilidad, los elementos patrimoniales adquiridos en una operacién de escisién entre
empresas del Grupo se valoraran por el importe que corresponderfa a los mismos, una vez
realizada la operacidn, en las cuentas anuales consolidadas del grupo seglin las citadas Normas
para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, siendo la fecha de efectos contables
la de inicio del ejercicio en que se aprueba la fusidn siempre que sea posterior al momento en
que estas sociedades se hubiesen incorporado al grupo, registrande las diferencias que pudieran
ponerse de manifiesto en una partida de reservas. Por ello, y dado que la operacién se ha
ejecutado con fecha 21 de diciembre de 2022, las operaciones se retrotraen al 1 de enero de
2022,

Los activos y pasivos que componen el patrimonio escindido a 1 de enero de 2022 son los
siguientes:

MyInvestor Banco, 8.A.U.
{anteriormente denominado Saldos escindidos Saldos que no se
01.01.2022 Andbank Espafia, $.A.U.) escinden
Tesoreria acliva 789.500 631410 138.090
Carlera propia 94.194 93983 211
Clientes 1.095.591 726457 369.134
Participaciones en entidades del grupo 33.650 31.851 1.799
Activo material 14.662 14.662
Aclivo inmaterial — Fondo de comercio 29630 259630 3
Activo inmaterial - Resto 36975 36.974
Créditos fiscales 526 526
Resto de activos 24.353 24.353
TOTAL ACTIVO 2.119.081_ 1.609.345 509.234
MylInvestor Banco,
5. AU (anteriormente
denominado Andbank
01.01.2022 Espaiia, $.A.U) Saldos escindidos  Saldos que no se escinden
Tesoreria pasiva 277.545 277.545
Clientes 1.637.392 1.153.157 434234
Resto de pasivo 73.043 73.043 -
Fondos propios 131.069 106.069 25.000
Minontarios
Otro resultado global 32 32
2.119.081 1.609.846 509.235

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, §.A.U.)
Memoria de Cuentas Anuales

La aportaci6n del patrimonio escindido se ha instrumentado a través de una escisién parcial de
Mylnvestor Banco, S.A.U., previsto en los articulos 68 y siguientes de la Ley de Modificaciones
Estructurales, en virtud de la cual el patrimonio escindido, es traspasado en bloque y por
sucesion universal a la sociedad beneficiaria.

La operacion, al estar las dos sociedades participadas al 100% por Andorra Banc Agricol Reig,
SA, se acogen a un régimen especial simplificado, por lo que:

- El proyecto comiin de escision parcial no precisa incluir menciones al tipo de canje de las
acciones, la compensacién complementaria en dinero y, en su caso, el procedimiento de
canje.

- Lafecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a participar
en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho

o lainformacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad
que se transmita a la sociedad resultante

o las fechas de las cuentas utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza
la eseisidn

- Sibien, el articulo 49.1.3° de la Ley de Modificaciones Estructurales dispensa del requisito
general de realizar un aumento de capital por la aportacidn a su patrimonio del patrimonio
escindido, se ha optado voluntariamente por efectuarlo.

- No ha sido necesaria la elaboracién de los informes de administradores expertos sobre el
proyecto coml(in de escision parcial. Sin embargo, dado que hay un aumento de capital, se
ha elaborade un informe emitido por un experto independiente nombrado por el Registro
Mercantil y los consejeros de 1a sociedad beneficiaria han elaborado un informe relativo a
dicho aumento.

- Se ha aprobado por ambos consejos el proyecto y se ha respetado el derecho a la
informacién que asiste a los representantes de la sociedad escindida y a los trabajadores de
la sociedad beneficiaria.

Laoperacion se ha acogido al Régimen de Neutralidad Fiscal, al considerar los Administradores
de las sociedades beneficiarias y escindidas que la operacion se encuentra definida en los
articulos 76 y 87 de la Ley del Impuesto, asi como que la operacion se efectie por motivos
economicos validos. En este sentido se han considerado como motivos econdémicos vélidos los
siguientes:

- Aprovechar un banco ya existente con la correspondiente licencia bancaria (WPB)
para poder operar cada negocio (banca privada y banca comercial) bajo licencias
bancarias independientes en Espaiia.

- Racionalizar y simplificar la estructura empresarial del grupo, en particular la
estructura dedicada a banca privada, para conseguir una organizacién sobre la base
de la optimizacion de la gestién siguiendo la légica econdmico-empresarial que
proporcionaria el aprovechamiento de las economias de escala que supone integrar
en una Unica gestion empresarial el negocio de banca privada.

- Racionalizar y especializar los distintos negocios (banca privada y banca comercial)
con técnicas y metodologias adecuadas a cada una de ellas, aplicando politicas
comerciales y administrativas especificas para cada actividad, agilizandose la toma
de decisiones. Ello permite una mayor efectividad en la gestion de los distintos
negocios que se desarrollardn en cada una de las Sociedades, administrando y
gestionando las actividades de manera mas eficiente.

- Dotar a la estructura de mayor flexibilidad ante eventuales asociaciones
empresariales con terceros por dreas de negocio, en especial con vistas a las rondas
de financiacién que se prevén realizar en el negocio de banca comercial.,

=
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Como consecuencia de la operacidn de escisién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
70.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, Mylnvestor Banco, S.A.U., ha reducido su
capital social en 57.000 miles de euros, siendo la nueva cifra de capital social de 18.000 miles
de euros, dividido en 18.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal. Asimismo, ha reducido
la prima de emisién por valor de 49.069 miles de euros.

Andbank Espafa Banca Privada, S.A.U., como sociedad beneficiaria, aumenta su capital social
con cargo a las aportaciones no dinerarias que constituven el patrimonio escindido en 17.429
miles de euros, de forma que el capital social, tras el aumento, pasa a ser de 63.949 miles de
euros, mediante la emision de 2.900.000 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal
cada una, ¥ con una prima de emisién total de 88.640 miles de euros. El importe del aumento
de capital mas la prima de emisién asciende a 106.069 miles de euros y se corresponde con €l
valor asignado al patrimonio escindido.

Tal y como se describe en la nota 12, el Banco posee participaciones en sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello el Banco es dominante de un Grupo de sociedades de
acuerdo con la legislacion vigente. La presentacién de cuentas anuales consolidadas es
necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar
la imagen fiel de la situacidén financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La informacién relativa a las
participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo L.

Los Administradores han formulado el 24 de marzo de 2023 las cuentas anuales consolidadas
de MyInvestor Banco, 5.A.U. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2022, que muestran unas
pérdidas consolidadas del ejercicio de 1.767 miles de euros, de la cuales hay 1.174 miles de
euros atribuibles a los propietarios de la dominante, y un patrimonio neto consolidado de 44.003
miles de euros. En el gjercicio 2021, se obtuvieron unas ganancias consolidadas de 14.189 miles
de euros, de las cuales 13.513 miles de euros atribuibles a los propietarios de la dominante, y
un patrimonio neto consolidado de 231.764 miles de euros.

Fusidn entre Desarrollos Mylnvestor S.A. y MyInvestor S.L.U.;

Con fecha 22 de diciembre de 2021 se produjo la fusién entre Mylnvestor, S.L.U. (entidad
absorbida), participada por Mylnvestor Banco, S.A.U., hasta esa fecha en un 73,75%, y
Desarrollos MylInvestor, S.A. (entidad absorbente). Fruto de dicha operacién la entidad
resultante cambia su denominacién social, pasando a ser ésta MylInvestor, $.A. En el mismo
acto la sociedad resultante amplia capital, acudiendo MylInvestor a la misma via aportacién no
dineraria de los rendimientos futuros de la cartera de clientes de la estructura de Web Call Center
en Mylnvestor, valorada en 7.700 miles de euros, operacion que deja su participacién en el
73,75%, mismo porcentaje que mantenia en la participacion previa que se ostentaba en la extinta
MyInvestor, 5.L.U. Dicha aportacién no supuse un incremento de valor de la participacién en
aplicacion de la normativa contable aplicable al tratarse de una aportacién no dineraria entre
empresas del grupo.

Durante ¢l ejercicio, Mylnvestor Banco, S.A.U., ha realizado operaciones de venta de acciones
de Mylnvestor, 8.A., de las que era titular con terceros y partes vinculadas. Dichas operaciones
han supuesto que el porcentaje de participacién a 31 de diciembre de 2022 sea del 49,45%
(véase nota 12).

=



5
MYINVESTOR BANCO, $.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U.)
Memoria de Cuentas Anuales

IM ANDBANK RMBS 1. FONDO DE TITULIZACION.

Durante el ejercicio 2022 se ha constituido el Fondo de titulizacién IM Andbank RMBS 1.
Mylnvestor Banco cede al fondo derechos de crédito sobre préstamos en dos fases durante el
gjercicio 2022. En una primera fase, con fecha 18 de enero de 2022 se han cedido 150 millones
de euros, y se han adquirido bonos de diferentes series segun el siguiente detalle:

Miles de
culos

Bonos ISIN bIOTTED

tramo 1
Clase A ES0305564009 138.800
Clase B ES0305564017 6.000
Clase C ES0305564025 5.200
Clase Z ES0305564033 6.800
TOTAL 156.800

En esta primera fase, adicionalmente el fondo de ftitulizacion ha suscrito un préstamo
subordinado para gastos iniciales, por un importe de disponible total de 340 miles de euros, de
los cuales, a 31 de diciembre de 2022 estaban dispuestos 290 miles de euros.

En la segunda fase, con fecha 23 de diciembre de 2022, 1a Sociedad cede al fondo 47.354 miles
de euros y se han adquirido bonos segiin el siguiente detalle:

Miles de
euros

Bonos ISIN sl

tramo 2
Clase A ES0305564009 15.600
Clase B ES0305564017 700
Clase C ES0305564025 600
Clase Z ES0305564033 800
TOTAL 17.700

En la citada fecha, el fondo de titulizacién ha abonado a MyInvestor Banco 29.654 miles de
euros por los préstamos va amortizados y titulizados.

En el presente caso, cabe indicar que el fondo de titulizacién consolida por el método de
integracién global al ser el Banco el titular de la totalidad de los bonos y al no haberse
producido la transferencia efectiva de los riesgos y beneficios (véase notas 4.qy 12).

(2) Bases de presentacidn de las cuentas anuales

(@) Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién el 24 de marzo de 2023, de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Entidad a 31 de diciembre de 2022 que es el establecido en la Circular
4/2017 del Banco de Espafia, de 27 de noviembre, asi como sus posteriores modificaciones en

vigor al cierre del gjercicio.
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Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el
Banco y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le
resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio 2022.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 se encuentran pendientes de aprobacion
por el Accionista Unico. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco considera que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin modificacidn alguna. Por otro lado, las cuentas
anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Accionista Unico del Banco el 27 de abril
de 2022.

Los importes reflejados en las cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo en los casos
en los que es mas conveniente utilizar una unidad de menor cuantia. Por tanto, determinadas
partidas que figuran sin saldo en las cuentas anuales podrian presentar algiin saldo de haberse
utilizado unidades menores. Para presentar los importes en miles de euros, los saldos contables
han sido objeto de redondeo.

(b} Principios contables v normas de valoracidn

Para la elaboracién de las cuentas anuales han seguido los principios contables y normas de
valoracidén generalmente aceptados descritos en la nota “Principios y Politicas Contables y
Criterios de Valoracién Aplicados”. No existe ningiin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracidn de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

(c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacidn de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hip6tesis en el proceso de aplicacién de las
politicas contables del Banco. En este sentido, se resumen a continuvacién un detalle de los
aspectos que implicaron un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

- Clasificacién y medicion de los instrumentos financieros, por lo que respecta al andlisis del
modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales (véase notas 4, 6, 7, 8, 9,
10y 11).

- Establecimiento de criterios para la determinacién sobre si el riesgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado de forma significativa y las estimaciones para el célculo de
las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito (véase notas 4,
9y 10).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados o cotizados
en mercados secundarios oficiales (véase nota 32).

- Estimaciones para el célculo para el célculo del Impuestos sobre las ganancias de las
actividades continuadas y de activos por impuestos diferidos (véase notas 15 y 31).

- Estimaciones de las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase notas 6 a 14).

- Estimaciones de la vida Gtil de los activos tangibles e intangibles (véase notas 13 y 14).

P —
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A pesar de que las estimaciones realizadas se han calculado en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
gjercicios se registraria de forma prospectiva.

(d) Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar més cercano, que es
la moneda funcional ¥ de presentacion del Banco.

(e) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior, que fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha
27 de abril de 2022.

Con motivo de la escisién parcial indicada en la nota 1, las cifras comparativas incluyen los
saldos de los activos y pasivos que se han transmitido a Andbank Espafia Banca Privada, $.A.U.

(f) Fondo de Garantia de Depésitos, Fondo de Resolucién Nacional y Fondo Unico de
Resolucidn

Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco est4 integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito creado
por el Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre, tras la unificacién de los hasta ahora tres
fondos de garantia de depdsitos en un dnico Fondo, manteniendo las funciones y rasgos
caracteristicos de los tres fondos a los que sustituye. El Fondo se nutre con aportaciones anuales
de las entidades de crédito integradas en él, cuyo importe serd de hasta un méximo del 2 por mil
de los depdsitos a los que se extiende su garantia, manteniéndose la vigencia del Real Decreto.

La Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (FGD), en
su sesién de 12 de diciembre de 2018, al amparo de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGD y en el articulo 3 del Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de
crédito, fijé las aportaciones anuales de las entidades adscritas en los siguientes términos.

a) La aportacién anual total del conjunto de las entidades adheridas al compartimento de
garantia de depésitos del FGD se ha fijado en el 1,75/1.000 de la base de cilculo, constituida
por los depésitos dinerarios garantizados segin indica el apartado 2.a) del articulo 3 del Real
Decreto 2606/1996, existente a 30 de junio, calculdndose la aportacién de cada entidad en
funcién del importe de los depésitos garantizados y de su perfil de riesgo.

b) La aportacién anual de las entidades adheridas al comportamiento de garantia de valores del
FGD se ha fijado en el 2/1.000 de la base de célculo, constituida por el 5/100 del importe de los
valores garantizados segun indica el apartado 2.b) del citado articulo 3 del Real Decreto
2606/1996, existentes a 31 de diciembre.

¢) Conforme ya tenia acordado en su dia la Comision Gestora, el desembolso de estas
aportaciones se efectuara el ultimo dia hébil del mes de febrero en la plaza de Madrid.

Z=}—
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En los ejercicios 2022 y 2021, el gasto incurrido por el Banco por las contribuciones realizadas
a este organismo, ha ascendido a 876 y a 2.231 miles de euros, respectivamente, que se han
registrado en el capitulo “Otros gastos de explotacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta (véase nota 26), y se encuentran pendientes de pago al cierre del ejercicio.

Fondo de Resolucién Nacional

Dentro del proceso de creacién de un mercado interior de servicios bancarios dentro de la Unién
Europea, la Directiva 2014/59/UE establece un marco de supervision centralizada cuyo primer
paso fue la creacion del Mecanismo Unico de Supervision, creado por el Reglamento (UE) n°
1024/2013 del Consejo Europeo (el MUS), cuyos objetivos son garantizar que la politica de la
Unién en materia de supervision prudencial de las entidades de crédito se aplique de forma
coherente y eficaz, velar porque el cédigo normativo tnico de los servicios financieros se
aplique de manera homogénea a las entidades de crédito de los Estados miembros de la zona
euro y de los Estados miembros no pertenecientes a dicha zona que opten por participar en el
MUS y que estas entidades de crédito sean objeto de una supervision de la maxima calidad.

Dentro de este proceso de integracion a nivel de supervision y resolucién de entidades de
crédito, el Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo establece un
procedimiento uniforme para la resolucién de entidades de crédito y de determinadas empresas
de servicios de inversién, dentro del marco de un Mecanismo Unico de Resolucién (el MUR)
que fortalezeca la imagen de solvencia de este tipo de entidades a nivel europeo.

Como instrumento fundamental para el adecuado funcionamiento del MUR, el Reglamento
(UE) n° 806/2014 introduce la censtitucién de un Fondo Unico de Resolucién (el FUR). Este
fondo se constituye inicialmente a través de las aportaciones ex-ante de las entidades incluidas
dentro del marco supervisor del MUS, recaudadas con una periodicidad anual.

El Reglamento Delegado (UE) 2015/63 desarrolla una metodologia homogénea para el célculo
de las aportaciones al FUR. Las aportaciones tienen caracter anual y su importe para cada
entidad lo determinan las autoridades de resolucién competentes en cada Estado miembro en
funcion del tamaiio de la entidad y su perfil de riesgo.

Toda esta normativa a nivel europeo se transpone al ordenamiento juridico espafiol a través de
laLey 1172015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversién. Entre otras cuestiones, esta ley designa al Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria (el FROB) como autoridad de resolucidn competente dentro del estado
espafiol. Por tanto, el FROB es el organismo encargado del cdlculo y recaudacion de las
aportaciones al FUR de las entidades de crédito espafiolas, asi como de determinadas empresas
de servicios de inversién incluidas dentro del marco de aplicacion de la mencionada ley, a través
del Fondo de Resolucidn Nacional (en adelante, el FRN).

Durante el ejercicio de 2022, el Banco no ha registrado gastos por este concepto en el capitulo
de “Otros gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Por las
contribuciones al periodo de contribucién de 2021 el saldo registrado ascendié a 11 miles de
euros (véase noia 28).

Fondo Unico de Resolucién
El articulo 67 del Reglamento (UE) n° 806/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15

de julio de 2014, ha creado el “Fondo Unico de Resolucién”, como elemento esencial del
Mecanismo Unico del Resolucién (MUR), iniciado con la Directiva 2014/59/UE, del

Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014.
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Este Fondo ha entrado en funcionamiento con fecha 1 de enero de 2016 y se encuentra
administrado por la Junta Unica de Resolucién, que también es responsable del calculo de las
aportaciones que deben realizar las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién
definidas en el articulo 2 del mencionado Reglamento. Para este célculo, habra que atenerse a
lo dispuesto en las reglas definidas en el Reglamento Delegado (UE) 2015/63, de 1a Comisidn,
de 21 de octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2014/59/UE, del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que respecta a las contribuciones ex ante a los mecanismos de
financiacién de la resolucién.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 103 de la Directiva 2014/59/UE, los recursos financieros
disponibles que se tendrén en cuenta para alcanzar el nivel fijado como objetivo para el Fondo
Unico de Resoluciéon podran incluir compromisos de pago irrevocables, integramente
respaldados por las garantias de activos de bajo riesgo libres de cargas por derechos de terceros,
de libre disposicién y asignados para el uso exclusivo de las autoridades de resolucién para los
fines especificados en la propia Directiva. La parte de compromisos de pago irrevocables no
superara el 30 por 100 del importe total recaudado a través de las contribuciones ex ante.

Durante el ejercicio de 2022, el Banco no ha registrado gastos por este concepto en el capitulo
de “Otros gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Por las
contribuciones al periodo de contribucion de 2021 el saldo registrado ascendid a 447 miles de
euros (véase nota 28).

(g) Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la Circular Monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de
1999, quedd derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja
por el coeficiente de reservas minimas. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, as{ como a lo largo
del gjercicio 2022 y 2021, el Banco cumplia con [os minimos exigidos para este coeficiente por
la normativa espafiola aplicable.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022, realizada por los Administradores
del Banco, pendiente de aprobar por parte del Accionista Unico es como sigue:

Resultado del ejercicio 12.337

Distribucion
Reserva legal 1.234
Reservas voluntarias 11.103

La aplicacion de la pérdida del ejercicio de 2021 se presenta en el estado total de cambios en el
patrimonio neto, que forma parte integrante del estado de cambios en el patrimonio,

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuvales han sido preparadas siguiendo los principios contables y normas de
valoracidn establecidos por la Circular 4/2017, de 27 de noviembre de Banco de Espafia y sus
modificaciones posteriores. Un resumen de los principios contables y norimas de valoracién mas
significativos seguidos por el Banco se presenta a continuacion:

s
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(a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacidn contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
del Banco continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con ¢l
objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial
ni para una hipotética liquidacion. Tanto el Banco como el Grupo cuentan con el apoyo
financiero del accionista inico Andorra Bane Agricol Reig, SA.

(b) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no en base a su fecha
de cobro o pago, a excepcién de los intereses relativos a préstamos y anticipos y otros riesgos
sin inversion con prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el
momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tante activas como pasivas, se calculan siguiendo
¢l método financiero.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en las fechas en que se
producen, que pueden diferir de sus correspondientes fechas de valor, en base a las cuales se
calculan los ingresos y gastos financieros.

{c) Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias
de un negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del negocio
adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma de
los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacin contingente que dependa
de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio
adquirido.

El coste de [a combinacién de negocios excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen
como gasto a medida que se incurren.

Los costes de emisién de instrumentos de patrimonio v de pasivo, se reconocen siguiendo los
criterios de valoracion aplicables a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida
en que representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable
pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, la Sociedad reconoce los activos por
indemnizacidn otorgados por el vendedor al mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de
valoracion de la partida objeto de indemnizacién del negocio adquirido, considerando en su
caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el importe indemnizado.

-
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Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la
base de los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de
explotacion y otras condiciones exisientes en la fecha de adquisicidn, excepto los contratos de
arrendamiento.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el imporie neto de los activos
adquiridos y los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto,
después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada vy la identificacion y valoracion
de los activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.

El periodo de valoracion es aquél a partir de la fecha de adquisicion durante el cual la adquirente
puede ajustar los importes provisionales reconocidos en una combinacién de negocios. El
periodo de valoracién terminard tan pronto como la adquirente reciba la informacién que
estuviera buscande sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicidn o
concluya que no se puede obtener més informacién. Sin embargo, el periodo de valoracién no
excedera de un afio a partir de la fecha de adquisicién.

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la
adquirida no registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de
adquisicion, se contabiliza, en la medida en que no se corresponda con un ajuste del periodo de
valoracidn, como un ingreso por impuesto sobre beneficios.

(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se reconocen por su valor convertido a euros
utilizando las siguientes reglas de conversién:

- Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten a euros utilizando 1os tipos de
cambio medios de contado del mercado de divisas al cierre del ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de la fecha de adquisicidn.

- Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de la fecha en que se determiné el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten a euros utilizando los tipos de cambio de 1a fecha de la
operacién.

- Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(e) Reconocimiento, valoracidn y clasificacién de instrumentos financieros

i) Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Banco se convierte en parte de los
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.
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Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencicnales, entendidos como aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las
convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles v las compraventas al contado de divisas, se registraran en las adquisiciones como un
activo, y se darin de baja del balance en las ventas, en Ja fecha desde la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquirente, que,
dependiendo del tipo de activo o de mercado. puede ser la fecha de contratacion o la de
liquidacion o entrega.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho
legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde
la fecha de su contratacion. Con cardcter general, el Banco registra la baja del balance de los
instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

ii) Clasificacidén de los activos financieros

La Circular 4/2017 del Banco de Espafia contiene tres categorias principales de clasificacién
para activos financieros: valorados a coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global, ¥ valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor
razonable dependerd de dos factores: el modelo de negocio del Banco para gestionar estos
activos y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo comiinmente
conocido como el criterio SPPI (por sus siglas en inglés).

Los activos financieros, salvo determinadas excepciones, se incluiran a efectos de su valoracién
en alguna de las siguientes carteras:

a} Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:
i) Activos financieros mantenidos para negociar.

ii) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados.

b) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
¢) Activos financieros a coste amortizado.
d) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
e) Derivados - contabilidad de coberturas.
Los activos financieros se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los
siguientes criterios:
- Activos financieros mantenidos para negociar,

En este epigrafe se registraran activos financieros cuyo modelo de negocio tiene como objetivo
de generar beneficios a través de la realizacién de compras y ventas con estos activos

financieros.
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- Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados,

En este epigrafe se registrardn los activos financieros que deben ser valorados a valor razonable.
- Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,

En este epigrafe se registrardn los activos financieros va havan sido designados voluntaria e
irrevocablemente al momento de su reconocimiento para su valoracién a valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos registrados en estos epigrafes del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicidn a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias 0 minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los epigrafes “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas * y “Ganancias o pérdidas por activos y por pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase nota 25), excepto los intereses correspondientes a derivados
designados como coberturas econdmicas y contables sobre tipos de interés que se registran en
los epigrafes “Ingresos por intereses” o “(Gastos por intereses”, cn funcion de donde se
encuentren registrados los resultados del instrumento cubierto.

- Activos financieros a coste amortizado,

Un instrumento financiero se clasificard en la cartera de coste amortizado cuando se gestiona
con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para recibir flujos
de efectivo contractuales, y cumpla con el criterio SPPI.

Los activos registrados en este capitulo de los balances se valoran con posterioridad a su
reconocimiento a su “coste amortizado”, determinandose éste de acuerde con el método del
“tipo de interés efectivo™.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos registrados en estos epigrafes producidas en cada
gjercicio se registran en los epigrafes “Deterioro del valor o reversidn del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos
financieros a coste amortizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado,

Los activos registrados en este epigrafe del balance se valoran a su valor razonable. Las
variaciones posteriores de esta valoracién (plusvalias o minusvalias) se registran
transitoriamente, por su importe (neto del correspondiente efecto fiscal), en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Cambios del
valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global” y “Otro resultado global acumulade — Elementos que no se reclasificaran en
resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global” del balance.
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Los importes registrados en los epigrafes “Otro resultado global acumulado — Elementos que
pueden reclasificarse en resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”, “Otro resultado global
acumulado — Elementos que no se reclasificardn en resultados — Cambios del valor razonable
de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global” y “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados
- Conversidn de divisas” contintian formando parte del patrimonio neto del Banco hasta tanto
no se produzea la baia en el balance del activo en el que tienen su origen o hasta que se determine
la existencia de un deterioro en el valor del instrumento financiero.

En el caso de venta de instrumentos de deuda, los importes se cancelan, con contrapartida en el
epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas™ o “Diferencias de cambio, neto™,
segin proceda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la baja en el
balance. En el caso de venta de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en oftro resultado global ¥ se dé de baja del balance, el importe de 1a pérdida o ganancia
registrada en otro resultade global acumulado no se reclasificard a la cuenta de pérdidas y
ganancias, sino a una partida de reservas.

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global producidas en el ejercicio se registran en el epigrafe “Deterioro
del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados — Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

- Derivados — contabilidad de cobeituras

En esta cartera se registraran los derivados que se designen como instrumentos de cobertura en
una relacion de cobertura contable.

Modelo de negocio para la gestion de los activos financieros

De acuerdo con lo establecido en la norma contable, el Banco entiende por modelo de negocio
la forma en que el Banco gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo. En
particular, el modelo de negocio puede consistir en mantener los activos financieros para
percibir sus flujos de efectivo contractuales, en la venta de estos activos o en una combinacion
de ambos objetivos.

El modelo de negocio se determina considerando cdmo se gestionan conjuntamente grupos de
activos financieros para alcanzar un objetivo concreto. Es decir, el modelo de negocio no
depende de las intenciones del Banco para un instrumento individual, sino que se determina
para un conjunto de instrumentos.

Un posible modelo de negecio es aquel cuyo objetivo de gestion sea mantener los activos
financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales. La gestion de un grupo de activos
financieros conforme a este modelo no implica que el Banco haya de mantener todos los
instrumentos hasta el vencimiento; se podrd considerar que la gestion de un conjunto de
instrumentos financieros se realiza conforme a este modelo de negocio aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan en el futuro ventas en dichos instrumentos, en los
términos descritos en el parrafo siguiente.

Para determinar si estd gestionando sus activos conforme al modelo de negocio descrito, el
Banco tiene en cuenta la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
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anteriores; los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas
futura. Asi, ventas poco frecuentes o poco significativas, ventas de activos préximos al
vencimiento, ventas motivadas por incremento del riesgo de crédito de los activos financieros
o para gestionar el riesgo de concentracidn, entre otras, podrian ser compatibles con el modelo
de mantener activos para recibir flujos de efectivo contractuales debido a que el Banco puede
explicar los motivos de las ventas y demostrar por qué no reflejan un cambio en su modelo de
negocio.

Otro modelo de negocio es aquel cuyo objetivo de gestién combine la percepcion de flujos de
efectivo contractuales con la venta de activos financieros, Comparado con el modelo cuyo
objetivo es mantener activos financieros para percibir flujos de efective contractuales, este
modelo de negocio implicard habitualmente ventas de activos mds frecuentes y de mayor valor.
En este modelo de negocio, la venta de activos es esencial y no accesoria.

Caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros

En funcién de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, un activo financiero se
debe clasificar en el momento inicial en una de las dos siguientes categorias:

a) Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

b) Resto de activos financieros.

El principal de un active financiero es su valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial. El importe del principal puede cambiar a lo largo de la vida del activo financiero; por
gjemplo, si hay reembolsos de principal. Por interés se entiende la suma de la contraprestacién
por el valor temporal del dinero, por los costes de financiacion y estructura, y por el riesgo de
crédito asociado al importe de principal pendiente de cobro durante un periodo concreto, mas
un margen de ganancia.

En lo relativo al valor temporal del dinero, se entiende como la coniraprestacién ligada
simplemente al transcurso del tiempo.

En el caso de activos financieros que contengan una condicién contractual en virtud de la cual
puedan modificarse el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales, como
clausulas que permitan la amortizacién por anticipado antes del vencimiento o la ampliacién de
su duracién, el Banco evalia si los flujos de efectivo contractuales que se generarfan durante la
vida del instrumento debido al ejercicio de esa condicidn contractual son solamente pagos de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Para ello, el Banco evalia los
flujos de efectivo contractuales que puedan generarse antes y después de la modificacién del
calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales.

Si los flujos de efectivo no pueden considerarse solamente pagos de principal e intereses sobre
el principal pendiente debido exclusivamente a una cldusula que permite u obliga al titular a
reembolsar la operacién por anticipado o al Banco a realizar el cobro por anticipado, el Banco
podra aun asi clasificar el instrumento como valorado a coste amortizado o a valor razonable
con cambios en otro resultado global si el modelo de negocio para su gestion permite fa
clasificacién en dichas carteras y se cumplen los siguientes requisitos:

- El Banco adquiere u origina el activo financiero con una prima o descuento sobre el importe
del principal contractual;

A=
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- El importe pagado por anticipado representa sustancialmente el importe del principal
contractual y el interés contractual devengado pero no pagade, pudiendo incluir la
compensacién adicional que sea razonable por la cancelacién anticipada del contrato, y en
el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de la clausula de pago anticipado
es insignificante.

iii) Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, salvo determinadas excepciones, se incluirén a efectos de su valoracién
en alguna de las siguientes carteras:

a) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

b) Pasivos financieros a coste amortizado.

c) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
d) Derivados — contabilidad de coberturas.

Los pasivos financieros se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segim los
siguientes criterios:

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Los pasivos registrados en estos epigrafes del balance se valoran con posterioridad a su
reconocimiento a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias 0 minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los epigrafes “Ganancias ¢ pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se incluyen todos los pasivos financieros del Banco, debido a que ninguno de
ellos cumple con las caracteristicas requeridas para su clasificacién bajo la categoria como
pasivo financiero de negociacion, ni pasivo financierc a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros, incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable ajustado por el importe de los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
emisién del pasivo financiero, que se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia, hasta su vencimiento. Posteriormente, se valoran a su coste amortizade, calculado
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en dicha Circular.

Los intereses devengados por estos valores se registran en el epigrafe “Gastos por intereses” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Banco clasifica todos los pasivos financieros en la cartera de pasivos financieros a coste
amortizado, excepto en los siguientes casos:

a) Se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo.

b) Son posiciones cortas de valores, segin se definen en la letra f) del apartado | de la Norma

53 de la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia.
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¢) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera
ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacion no
conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

La cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
incluira los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Han sido desighados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por el Banco de
acuerdo con los limites establecidos en la Circular 4/2017.

b) Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad como partida cubierta
para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de un derivado de crédito valorado a valor

razonable con cambios en resultados.

Registro y valoracién de las provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores del Banco diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para el Banco, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos
en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe ¥/ o momento de
cancelacidn, y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocwra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad, u obligaciones actuales de la Entidad, cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente poco habituales, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Los estados financieros del Banco recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2017. Las
provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacidn disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son estimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuande dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. La dotacién y la liberacién de las provisiones que
se consideran necesarias de acuerdo con los criterios anteriores se registran con cargo o abono,
respectivamente, al capitulo “Provisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo indicacion expresa en contrario (véase nota 19).

-
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Derivadgs — contabilidad de coberturas

En esta cartera se registraran los derivados que se designen como instrumentos de cobertura en
una relacién de cobertura contable.

iv) Valoracidn inicial de los instrumentos financieros

En el momentoe de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registraran
por su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registren a valor razonable
con cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajustard afiadiendo o deduciendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. En el caso de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de transaccion
directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en €l momento del reconocimiento inicial serd
el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada.

En cualquier caso, el valor razonable de los pasivos financieros cancelables a voluntad del
acreedor, tales como los depositos a la vista, no podra ser inferior al importe a pagar, descontado
desde la primera fecha en que el pago pueda ser exigido.

v) Valoracion posterior de los activos financieros

Tras su reconocimiento inicial, el Banco valora un activo financiero a coste amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en resultados o
al coste.

El Banco aplica los requisitos sobre deterioro del valor, descritos en la nota 4.g, a los
instrumentos de deuda que se valoren a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado global.

Se valoraran a valor razonable los instrumentos de patrimonio neto distintos de las inversiones
en negocios conjuntos y asociadas, asi como los contratos que tengan estos instrumentos de
patrimonio neto como subyacente.

vi) Valoracién posterior de los pasivos financieros

Tras su reconocimiento inicial, el Banco valora un pasivo financiero a coste amortizado o a
valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos de deuda emitidos sin tipo de interés contractual que, se valoren inicialmente
por el principal a pagar, como los pasivos por dividendos acordados pendientes de pago,
continuaran valorandose por dicho importe.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios
en resultados se valorardn posteriormente por su valor razonable.

(f) Criterios para el cdleulo del valor razonable v ¢coste amortizado de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por [a que puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones
de independencia mutua, En general la Entidad aplica la siguiente jerarquia sistemdtica para

determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:
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- En primer lugar, el Banco aplica los precios de cotizacién del mercado activo mas ventajoso
al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el
riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo
valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos compradoes o pasivos
a emitir y el precio vendedor para activos a vender o pasivos emitidos. Si la Entidad tiene
activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la
posicion neta.

- Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes,
ajustadas por las condiciones de venta.

- En caso contrario la Entidad aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas,
utilizando datos procedentes del mercado o datos especificos de la Entidad.

- El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados
en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a ]a suma de los flujos
de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor
actual” o “cierre tedrico™), utilizindose en el proceso de valoracion métodos reconocidos
por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de
precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y
de intereses y, mas o menos, segin ¢l caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademads, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiere a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo large de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito
futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que deban incluirse en
el célculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculade en cada fecha de revisién del tipe de interés contractual de la

operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.

(g) Deterioro del valor de los activos financieros

Durante el ejercicio 2018 el Banco aplicd los cambios introducidos por la Circular 4/2017 del
Banco de Espafia la cual derogé la Circular 4/2004 de Banco de Esparia para adaptarla a los
ultimos desarrollos en la regulacién bancaria y con entrada en vigor el 1 de enero de 2018.

Dentro de los cambios que se introdujeron en dicha circular y que emanaban directamente de

las modificaciones de la NIIF 9, se debe destacar el cambio del modelo de deterioro de los
activos financieros, que dejaba de estar basado en la pérdida incurrida para estimarse en funcion

de la pérdida esperada.
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Las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconocen como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a
coste amortizado se reconocen contra una cuenta correctora que reduzca el importe en libros
del active, mientras que las de aquellos a valor razonable con cambios en otro resultado global
se reconocen en el epigrafe de Otro resultado global acumulado.

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito
distintas de los instrumentos de deuda se registran en el pasivo del balance como una provisidn.
Las pérdidas por deterioro del periodo se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente
reconocidas se registran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo.

Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro se reconocen las pérdidas crediticias
esperadas de las operaciones, considerdndose lo establecido en el Anexo IX de la Circular
4/2017 del Banco de Espafia, asi como las siguientes definiciones:

a) Pérdidas crediticias corresponden a la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se deben al Banco de acuerdo con el contrato del activo financiero y todos los
flujos de efectivo que esta espera recibir, descontada al tipo de interés efectivo original o, para
los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, al tipo de interés
efectivo ajustado por la calidad crediticia.

En el caso de los compromisos de préstamo concedidos, se comparan los flujos de efectivo
contractuales que se deben al Banco en el caso de la disposicién del compromiso de préstamo
y los flujos de efectivo que esta espera recibir si se dispone del compromiso. En el caso de
garantias financieras concedidas, se consideran los pagos que el Banco espera realizar menos
los flujos de efectivo que éste espera recibir del titular garantizado.

El Banco estima los flujos de efectivo de la operacién durante su vida esperada teniendo en
cuenta todos los términos y condicicnes contractuales de la operacién (como opciones de
amortizacion anticipada, de ampliacidn, de rescate y otras similares).

Entre los flujos de efectivo que se deben tener en cuenta, el Banco incluye los procedentes de
la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de
las condiciones contractuales, como las garantias financieras recibidas.

b) Pérdidas crediticias esperadas corresponden a la media ponderada de las pérdidas crediticias,
utilizando como ponderaciones los riesgos respectivos de que ocurran eventos de
incumplimiento, teniendo en cuenta la siguiente distincién:

i) Pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operaci6én: son las pérdidas crediticias
esperadas resultantes de todos los posibles eventos de incumplimiento durante toda la vida
esperada de la operacion.

ii) Pérdidas crediticias esperadas en doce meses: son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida de la operacién que corresponde a las pérdidas crediticias
esperadas resultantes de los eventos de incumplimiento que pueden producirse en la
operaci6n en los doce meses siguientes a la fecha de referencia.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calcula en funcién de si se ha
producido o no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
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de la operacidn, y de si se ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la
cobertura por pérdidas por deterioro de las operaciones serd igual a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento
de incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

- Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacidn, si el riesgo de que ocurra un
evento de incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

- Las pérdidas crediticias esperadas, cuando se ha producido un evento de incumplimiento en
la operacidn.

Si se reclasifican operaciones entre carteras de activos financieros, el Banco considerar4 la fecha
de reclasificacién como la de reconocimiento inicial.

Los flujos de efectivo futuros de un instrumento de deuda serdn todos los importes que el Banco
estima que obtendra durante la vida esperada del instrumento. En la estimacion se considerara
toda la informacion relevante disponible en la fecha de referencia de los estados financieros que
proporcione datos sobre el cobro futurc de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de operaciones que cuenten con garantias
reales, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su venta, menos el importe de los
costes necesarios para su obtencién, mantenimiento y posterior venta.

En la estimacién del valor actual de los flujos de efectivo futuros se utilizard como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original de la operacion (o una aproximacion a éste).

Las exposiciones crediticias se clasifican, en funcion del riesgo de crédito, en alguna de las
categorias recogidas a continuacién:

a) Riesgo normal. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro es
igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses se calculan
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacién.

b) Riesgo normal en vigilancia especial. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan

un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro es igual a las pérdidas crediticias
esperadas en la vida de 1a operacién. Los ingresos por intereses se calculan aplicando el tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto de la operacién.

¢) Riesgo dudoso. Comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto es, que
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura es igual a las pérdidas crediticias
esperadas. Los ingresos por intereses se calculardn aplicando el tipo de interés efectivo al coste
amortizado (esto es, ajustado por cualquier correccién de valor por deterioro) del activo
financiero.

- Por razon de la morosidad del titular: operaciones con algin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con caracter general, con més de 90 dias de
antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos. También se incluyen en esta
categoria las garantias concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad de la
operacion avalada. Asimismo, se incluyen los importes de todas las operaciones de un titular

AN
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cuando las operaciones con importes vencidos con caricter general, segin se ha indicado
anteriormente, de mas de 90 dias de antigiiedad, sean superiores al 20% de los importes
pendientes de cobro.

- Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que, sin concurrir las
circunstancias para clasificarias en las categorias de fallidos o dudosos por razon de la
morosidad, se presenten dudas razonables sobre su reembolso total en los términos pactados
contractualmente; asi como las exposiciones fuera de balance no calificadas como dudosas
por razén de la morosidad cuyo pago sea probable y su recuperacion dudosa. En esta
categoria se incluirdn, entre otras, las operaciones cuya recuperacion integra sea dudosa y
que no presenten algin importe vencido con més de 90 dias de antigiiedad.

d) Riesgo fallido. En esta categoria se incluirdn las operaciones para las que no se tengan
expectativas razonables de recuperacion. La clasificacién en esta categoria llevard aparejados
el reconocimiento en resultados de pérdidas por el importe en libros de la operacidn y su baja
total del activo.

Operaciones clasificadas como riesgo normal en vigilancia especial.

Para determinar si una operacién presenta un incremento significativo del riesgo de crédito
desde su reconocimiento inicial, el Banco evalia, en cada fecha de referencia, si ha aumentado
de forma significativa el riesgo de crédito de una operacion desde el reconocimiento inicial.
Para realizar esta evaluacion, analizard el cambio producido en el riesgo de que ocurra un evento
de incumplimiento durante la vida esperada de la operacidn, en lugar del cambio en el importe
de las pérdidas crediticias esperadas.

Para los compromisos de préstamo, las garantias financieras y los otros compromisos
concedidos, el Banco realizara la evaluacion descrita tomando como fecha de recenocimiento
inicial aquella en la que se convierta en parte del contrato de forma irrevocable.

Con independencia de la informacion disponible para la evaluacion del aumento significativo
del riesgo de crédito, se presumira, que se ha producido un incremento significativo del riesgo
de crédito cnando existan importes vencidos en dichas operaciones con una antigiiedad superior
a los treinta dias.

No obstante, lo anterior si se determina que una operacidn tiene riesgo de crédito bajo en la
fecha de referencia, el Banco podrd considerar que no ha habido incremento significativo del
riesgo sin necesidad de realizar la evaluacion.

Una operacién se considerard como de riesgo de crédito bajo si el titular tiene una buena
capacidad para cumplir sus obligaciones de pago contractuales en el futuro inmediato, y los
cambios adversos en las condiciones econémicas y comerciales a largo plazo pueden reducir su
capacidad de pago, pero no necesariamente su capacidad para atender sus obligaciones de pago
contractuales.

La cobertura por deterioro se ajustard para recoger las pérdidas crediticias esperadas en doce
meses cuando, en un periodo anterior, la cobertura de una operacion fueron las pérdidas
crediticias esperadas en la vida de la operacién v, en el periodo actual, ya no se verifique un
aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Operaciones clasificadas como riesgo dudoso

Las operaciones con deterioro crediticio serdn clasificadas como riesgo dudoso. Una operacion
presenta un deterioro crediticio cuando ha ocurrido un evento de incumplimiento, siendo posible
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identificarlo mediante un (nico evento concreto o que sea un efecto combinado de varios
eventos.

Cuando la operacion deje de estar clasificada como riesge dudoso, el ingreso por intereses se
calculara aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

En los riesgos dudosos los intereses que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias son
el resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado; esto es, ajustado por
cualquier correccion de valor por pérdidas por deterioro. En cualquier caso, el coste amortizado
de una operacion, una vez reconocidos los intereses, no podrd superar el valor actual de los
flujos de efectivo que se espera recibir, descontado al tipo de interés efectivo original. Si el
primero es mayor, el exceso se reconocerd como pérdida por deterioro en la cuenta de
resultados, incrementando el importe acumulado de las correcciones de valor por deterioro
previamente constituidas.

Estimaciones individualizadas de las coberturas

Son objeto de estimacion individualizada las coberturas de las siguientes operaciones dudosas:

a) Las coberturas de las operaciones dudosas per razén de la morosidad consideradas
significativas.

b) Las coberturas de las operaciones dudosas por razones distintas de la morosidad. Como
excepcion, serdn objeto de estimacién colectiva las coberturas de las operaciones, distintas de
aquellas identificadas como con riesgo de crédito bajo, que se clasifiquen como dudosas por
razones distintas de la morosidad considerando exclusivamente factores automdticos de
clasificacion.

¢) Las coberturas de las operaciones dudosas, tanto por razén de la morosidad como por razones
distintas de esta, que estan identificadas como con riesgo de crédito bajo.

d) Las coberturas de las operaciones dudosas que no pertenecen a un grupo homogéneo de
riesgo y, por tanto, para las que el Banco no puede desarrollar metodologias internas para la
estimacion colectiva de las pérdidas crediticias de estas operaciones.

Son objeto de estimacién individualizada las coberturas de las siguientes operaciones normales
en vigilancia especial:

a) Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que el Banco considera
significativas.

b) Las coberturas de las operaciones clasificadas como normales en vigilancia especial como
consecuencia de un andlisis individual de 1a operacién en el que algin factor distinto de los
automaticos haya tenido una influencia decisiva.

¢) Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que no pertenecen a un
grupo homogéneo de riesgo y, por tanto, para las que el Banco no puede desarrollar
metodologias internas para la estimacidn colectiva de las pérdidas crediticias de estas
operaciones.

Estimaciones colectivas de las coberturas

Las coberturas de todas las operaciones para las que no tenga que realizarse una estimacién
individualizada seran objeto de estimacion colectiva.
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En este sentido, el Banco ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histérica
y estadistica propia al respecto, los pardmetros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base
de su experiencia y de la informacién que tiene del sector, que determinan el método a utilizar
para la cobertura de las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda y riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con
la evolucidn de los datos mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las
pérdidas por detericro en los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias v en los riesgos contingentes clasificades como normales o
dudosos por razén de morosidad, se realiza mediante la aplicacion de unos porcentajes sobre el
importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperar de las garantias reales eficaces. Los
mencionados porcentajes varian en funcién del segmento de riesgo al que pertenecen dichos
instrumentos de deuda y riesgos contingentes dentro del riesgo normal, rormal en vigilancia
especial o dudoso, en funcién de su titularidad y finalidad.

Transferencia y baja de balance de activos v pasivos financieros

Las transferencias de activos financieros, en caso de existir, se valoran seglin los siguientes
criterios:

- Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de
baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia.

- Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiere no se da de
baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccién que se
valora a coste amortizado.

- Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad
no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier
derecho u obligacidn retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, el Banco
retiene el control, el activo financiero no se da de baja del balance y continia registrando el
activo.

(h) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Se consideran empresas dependientes, aquellas sobre las que el Banco, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control, seglin lo previsto en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio o cuando las empresas estdn controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas que achien conjuntamente o se hallen bajo direccién finica por
acuerdos o cliusulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financicras y de explotacion de una empresa, con
el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Banco
o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que el Banco, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la
existencia de influencia significativa, se consideran los derechas de voto potenciales gjercitables
o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, ignalmente, los derechos
de voto potenciales poseidos por el Banco o por otra empresa.

A
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Se consideran negocios conjuntos, aquellos que estan gestionadas conjuntamente por el Banco
o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas
dominantes, ¥ uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las
inversiones en asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos, y se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

(i) Comisiones

Como parte del cdlculo de tipo de interés efectivo el Banco periodifica las comisiones
financieras que surgen de la formalizacion de préstamos, salvo en lo que compensen costes
directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de las
operaciones.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
que dura la ejecucion del servicio.

Las comisiones no financieras surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto

singular se registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacion
del acto singular.

(j) Activos tangibles

El inmovilizado tangible se presenta valorado al coste de adquisicion, neto de su
correspondiente amortizacién acumulada y, en caso de ser necesario, menos cualquier pérdida
por deterioro.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado tangjble se calcula sobre los valores de coste
aplicando ¢l método lineal en funcién de los afios de vida (til estimada.

Los coeficientes de amortizacion anuales aplicados son los siguientes:

Coeficiente
anual
Equipos informdticos y sus instalaciones 12,50%
Mobiliario, vehiculos v resto de instalaciones 5,00%

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos tangible que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida (til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en el momento en que se producen.

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excedan de su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable. Simultdneamente, se ajustan los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de lamisma, dotando la correspondiente
pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas

activos no financieros y participacioncs, nctas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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De manera similar, cuando existen indicios de que el valor de un activo tangible deteriorado se
ha recuperado, el Banco registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores con abono al epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas
activos no financieros y participaciones, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, ajustando,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios

anteriores.

(k) Arrendamientos

El 1 de enero de 2019 entré en vigor la Circular 2/2018 que incluye modificaciones en la
contabilidad para el arrendatario. La Entidad opté por aplicar el método retrospectivo
modificado que consiste en reconocer pasivos por arrendamiento por un importe equivalente al
valor actual de los pagos futuros comprometidos a 1 de enero del gjercicio 2019. Respecto al
activo, se optd por registrar activos por derecho de uso por un importe igual a los pasivos por

arrendamiento.

El modelo de contabilidad Gnico para el arrendatario requiere que se reconozcan los activos y
pasivos de todos los contratos de arrendamiento. La normma prevé dos excepciones al
reconocimiento de 10s activos y pasivos por arrendamiento, que se pueden aplicar en los cases
de contratos a corto plazo y aquellos cuyo activo subyacente sea de bajo valor. La Entidad

decidié aplicar ambas excepciones.

El arrendatario debe reconocer en el active un dereche de uso que representa su derecho a
utilizar el activo arrendado que se registra en el epigrafe “Activo tangible — Inmovilizado
material”, y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los pagos de

arrendamiento que se registran en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado —

pasivos financieros”.

Otros

A la fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento representa el valor actual
de todos los pagos por arrendamiento pendientes de pago. Los pasivos registrados se valoran
con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste amortizado, determindndose éste de

acuerdoe con el método del tipo de interés efectivo.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias en ¢l epigrafe de “Gastos por intereses”.

Los derechos de uso se registran inicialmente a coste. Este coste deberia incluir la valoracién

inicial del pasivo por amrendamiento, cualquier pago que se realiza antes de la fecha de

inicio

menos incentivos de arrendamiento recibidos, todos los gastos iniciales directos incurridos, asi
como una estimacion de los gastos a incurrir por el arrendatario tales como gastos relacionados
con la extraccién y el desmontaje del activo subyacente. Los activos registrados en este capitulo

de los balances se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste menos:

- La amortizacion y el deterioro acumulados; y
- Cualquier revaloracion del pasivo por arrendamiento correspondiente.

La amortizacion se calcula, aplicando ¢l métedo lineal sobre el coste de adquisicion de los
activos, sobre la vida del contrato de amrendamiento. Las dotaciones en concepto de
amortizacion de los activos tangibles se registran en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.
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En el caso de optar por una de las dos excepciones para no reconocer el derecho de uso y el
pasivo correspondiente en el balance, los pagos relacionados con los arrendamientos
correspondientes se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre el periodo de
duracién de contrato o de forma lineal, o de otra forma que mejor representa la estructura de la
operacién de arrendamiento, en el epigrafe "Otros gastos de explotacién”.

Los ingresos de subarrendamiento y arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en ¢l epigrafe "Otros ingresos de explotacion™.

El modelo de contabilidad para el arrendador requiere que, desde el inicio de la operacion, los
contratos de arrendamiento se clasifiquen como financieros cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato. Los contratos de arrendamiento que no son financieros se consideran arrendamientos
operativos.

En los arrendamientos financieros, cuando las entidades actiian como arrendadoras de un bien,
la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas el valor
residual garantizado, que, habitualmente, equivale al precio de ejercicio de la opcién de compra
por el arrendatario a la finalizacidn del contrato, se registra como una financiacion prestada a
terceros; por lo que se incluye en el epigrafe “Activos financieros a coste amortizado™.

En los arrendamientos operativos, si las entidades actian como arrendadoras, presentan el coste
de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles - Inmovilizado
material - Cedidos en arrendamiento operativo™. Estos activos se amartizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos y gastos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de forma lineal, en los epigrafes “Otros ingresos de explotacion™ y “Otros gastos de
explotacion”, respectivamente.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento posterior, los resultados generados
por la venta, por la parte efectivamente transferida, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momente de esta.

() Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, el Banco estima probable la percepcién de
heneficios econdémicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera

fiable.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se reconocen inicialmente por su coste,
ya sea éste el de adquisicion o de produccién y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles se amortizan en funcién de su vida atil, aplicando criterios similares a
los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La amortizacién anual de los
elementos del inmovilizado intangible se registra en el epigrafe “Amortizacion™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los coeficientes de amortizacién anuales aplicados son los siguientes:

=
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Coeficiente anual

Aplicaciones informéticas 16,67%
Marcas 10,00%

El Banco revisa el valor residual, la vida 1itil y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion (véase nota 2.¢).

El Banco registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deteriore registradas en gjercicios
anteriores son similares a los del activo material.

(m) Garantias financieras v provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesio de no hacerlo éste;
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero,
crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia y modificaciones
posteriores y con caricter general, el Banco considera los contratos de garantias financieras
prestadas a terceros como instrumentos financieros. En el momento de su registro inicial, el
Banco contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del balance por su valor
razonable mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles, el cual, con
cardcter general, equivale al importe de la prima recibida més, en su caso, el valor actual de las
comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracién, teniendo
como contrapartida, en el activo del balance, el importe de las comisiones y rendimientos
asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de
las comistones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos
contratos se valoran en el pasivo del balance por el mayor de los dos siguientes importes:

- Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras
circunstancias, se analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al
que estin expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provisién por ellas;
que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
pérdidas por deteriore experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este
importe que, se realiza de manera lineal durante 1a duracidon de estos contratos a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas
en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos™ del pasivo del balance. La
dotacién y recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe
“Provisiones o reversién de provisiones™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

SN
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En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir
una provisién por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas
a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance, se reclasifican a la
correspondiente provision.

(n) Patrimonigs gestionados

Los patrimonios gestionados por el Banco que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de “Ingresos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la nota 22 se incluye informacién
sobre los patrimonios de terceros gestionados por el Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

(0) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco debe satisfacer indemnizaciones a aquellos
empleados cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconocen
como una provisién en el epigrafe “Otras provisiones™ con cargo a “gastos de personal” cuando
se toma la decision de efectuar el despido.

(p) Impuestos sobre las panancias de las actividades continuadas

Con fecha 23 de diciembre de 2014, Mylnvestor, S.A.U., aprobé la constitucién de Grupo de
consolidacion fiscal con sus sociedades filiales participadas al 100% y Andprivate Consulting,
S.L. Esta consolidacion era efectiva desde el 1 de enero del ejercicio 2013.

A raiz de la escision parcial indicada en la nota 1, la matriz de [as sociedades Andbank Wealth
Management, S.G.I.I.C., S.A.U., APC Servicios Administrativos, S.L.U., Andbank Correduria
de Seguros, S.L.U. Merchbane, E.G.F.P., S.A.U. Merchbanc International, S.AR.L.,
Medipatrimonia Invest, S.L. y Wealthprivat Corporate Finance, S.L.U. es Andbank Espafia
Banca Privada, S.A.U. Sin embargo, el Grupo Fiscal a cierre del ejercicio sigue manteniendo
como representante fiscal a MylInvestor Banco, S.A.U., siendo ésta la obligada a la confeccion
y presentacion tanto de los pagos fraccionados como de la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo Fiscal.

Los beneficios, determinados conforme a [a legislacién fiscal, estin sujetos a un gravamen del
30% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién, se incluye con fines
informativos una conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y 1a base imponible, asi
como el calculo del importe a liquidar por Impuesto sobre Sociedades

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardametros
a considerar en caso de tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinacion
de la base imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
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imputarén a la sociedad que realizb la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccidn o bonificacidn fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del
grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo
impositivo aplicable a la misma.

Por 1a parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del
Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge
un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que
lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerando para su
recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a créditos (deudas) con empresas del grupo v
asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo v asociadas.

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases
imponibles negativas s6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que el Banco
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vavan a
ser de aplicacin en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Banco
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Banco sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe
un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que
resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultdnea.

El Banco s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal
de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la
misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que
pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos por impuestos corrientes por su importe neto
o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios
futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por
impuesto diferido.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran
directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto su correspondiente efecto fiscal se registra
también en el patrimonio neto.
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(@) Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

s Si los riesgos v beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a
terceros — caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por
su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con
una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de
las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares v otros
casos similares-, el activo financiero transferido se da de baja del balance;
reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

¢ Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido -caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares
activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones
subordinadas u oftro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las
pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos anlogos- el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continiia valorandolo con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacidon
recibida; que se valora posteriormente a su coste amortizado.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferidos, pero no dados de baja,
como los gastos del nuevo pasivo financiero.

»  Sino se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al
activo financiero transferido -caso de las ventas de activos financieros con una opcién
de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de
dinero, de las titulizaciones de activos financieros en las que el cedente asume una
financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes-, se distingue entre:

o SilaEntidad no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso,
se da de baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho

u obligacién refenido o creado como consecuencia de la transferencia.

o Si la Entidad retiene el control del activo financiero transferido: continda
reconociéndelo en el balance por un importe igual a su exposicién a los
cambios de valor que pueda experimentar y reconocer un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe del activo transferido y el
pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su valor razonable.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente
a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

No obstante lo anterior, al Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia establece que el tratamiento contable comentado s6lo es de aplicacion a las operaciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2004 y no lo es para las transacciones producidas antes de
dicha fecha.

Durante el ejercicio 2022 se han producido cesiones de préstamos al fondo de titulizacién IM
Andbank RMBS 1, Fondo de Titulizacion, por importe de 197.354 miles de euros (véase nota
12).

(r) Estados de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales
caracteristicas de la informacidn contenida en ambas partes del estado:

- Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio ¥ los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

- Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el
patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las
siguientes paitidas:

a) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de

las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

b) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn,
distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

(s) Estado de flujos de efectivo

El Banco ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo,
los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de

clasificacion:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largoe plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo
v equivalentes de efectivo” los saldos registrados como Caja, Depésitos en bancos Centrales y
Depésitos a la vista del epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depaésitos a la vista™.

(5) Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales v otros depositos a la vista

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Efectivo 188
Saldos en efectivo en bancos centrales 7.829 458.449
Otros depdsitos a la vista 4.674 71.094

12,503 529,731

Saldos en efectivo en bancos centrales recoge al 31 de diciembre de 2022 y 2021 saldos
depositados en Banco de Espafia, durante los ejercicios 2022 v 2021, que han tenido una
rentabilidad media del -0,20% y -0,39%, respectivamente, y se encuentran en su totalidad
denominados en ewros.

Otros depositos a la vista recogen al 31 de diciembre de 2022 y 2021 saldos a la vista en
entidades de crédito. Dichos saldos han devengado un tipo de interés medio durante los
ejercicios 2022 y 2021 del -0,00% y -0,11%, respectivamente. Este epigrafe se encuentra
denominado en euros por un total de 4.000 miles de euros y en moneda extranjera por un total
de 674 miles expresados en euros al 31 de diciembre de 2022 (17.826 y 53.268 miles de euros

a 31 de diciembre de 2021).
(6) Activos financieros mantenidos para negociar

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones, su contraparte y el tipo de instrumento, es como sigue:

Miles de euros
31.12 2022 31.12 2021

Derivados
De los cuales: opciones 555
555 =
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(7) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021

Instrumentos de patrimonio 1.250 1.835
De los cuales: otras sociedades financieras 1.250 1.765
De los cuales: sociedades no financieras = 70

Los beneficios netos por operaciones financieras de la cartera de activos financieros no
destinados a negociacidn valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados registrados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, en la cuenta de
pérdidas y ganancias fue de 3 miles de euros (véase nota 25). No se registrd resultado alguno
por este concepto en 2022.

(8) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones, su contraparte y el tipo de instrumento, es como sigue:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021
Préstamos y anticipos - 9.957

- 9.957

Recogia el valor razonable del préstamo participativo de 10 millones de euros de valor nominal
concedido por Mylnvestor, S.A.U., a su filial Wealthprivat Bank, S.A.U.. el 30 de noviembre
de 2021. La valoracién del mismo a 31 de diciembre de 2021 arrojaba un resultado negativo de
42 miles de euros que se registraba dentro del epigrafe “Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas™ de la cuenta
de resultados de la entidad. A raiz de la operacién de escision detallada en la nota 1, el préstamo
ha sido liquidado, no habiendo saldo pendiente a 31 de diciembre de 2022.

(9) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones, su contraparte y el tipo de instrumento, es como sigue:

Miles de euros
31.12 2022 31.12 2021

Instrumentos de patrimonio 1.521 3.503
De los cuales: otras sociedades financieras 1.521 3.503
1.521 3.503

El movimiento durante el gjercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas
para la cobertura del riesgo de crédito, seglin hayan sido valoradas individual o colectivamente:

7—="\

N
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Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo a 1 de enero de 2022 = - 2) 2)

Variacién por originacién y adquisicion, baja en cuentas
y variacion de riesgo de crddite (new) - o =
Cambios por modificaciones sin baja en cuentas (neto) = =

Disminucién en la cuenta correctora de valor por fallidos
dados de baja - - - -

Otros ajustes - - 2 2
Saldo a 31 de diciembre de 2022

Correcciones de valor especificas para activos
financicros valorados individualments = - - .

Correcciones de valor especificas para activos
financieros, estimadas colectivamente

Total - - = z

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo a 1 de enero de 2021 o = 3 (3

Variacion por originacion y adquisicién, baja en cuentas
y variacion de riesgo de crédito (neto) : - 1 1

Cambios por modificaciones sin baja en cuentas (neto)
Disminucién en la cuenta correctora de valor por fallidos
dados de baja o o - -

Otros ajustes - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2021 - (2) )

Correcciones de valor especificas para activos financieros
valorados individualmente - - 2) (2)

Correcciones de valor especificas para activos
financieros, estimadas colectivamente -

Total - - ) (2)
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(10) Activos financieros a coste amortizado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el detalle de los activos financieros a coste amortizado en
el balance, por contraparte, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Valores representativos de deuda 7.558 88.684
Préstamos y anticipos en entidades de crédito 7.669 259.769
Préstamos y anticipos en bancos centrales 337.993 -
Préstamos y anticipos a la clientela 436.433 1.085.634
Otras sociedades financieras 7.173 57.889

Sociedades no financieras 914 281.483

Hogares 428.346 746.262

789.653 1.434.087

En Euros 789.653 1.423.181
En Moneda Extranjera B 10.906
789.653 1.434.087

El Banco mantiene un acuerdo de compensacién de balance con Andorra Banc Agricol Reig,
SA, esto de acuerdo al contrato de garantias financieras reciprocas al amparo del Real Decreto-
Ley 5/2005, de 11 de marzo. Ambas partes acuerdan poder efectuar compensacién de las
exposiciones con cargo a las garantias formalizadas y detalladas contractualmente con fecha 30
de junio 2017.

En la nota 32 se facilita informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacidn con los activos financieros incluidos en esta
categoria, asi como informacion sobre concentracién de riesgos.

A 31 de diciembre de 2022 el importe de los préstamos titulizados cuyo riesgo no se ha
transferido y que, por tanto, se mantiene en balance asciende a 160.254 miles de euros (véase
notas 1,4.q,y 17).
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La distribucién de este epigrafe por productos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

_ Miles de euros
31.12.2022  31.12.2021

Valores representativos de deuda 7558 88.684
7.558 88.684
Bancos Centrales 337.993
Entidades de crédito
Préstamos de recompra inversa 5.258 240247
Otros préstamos a plazo 1.306 18.700
Anticipos distintos de préstamos 1.105 822
7.669 259.769
Clientela
A la vista con breve preaviso 36 403
Deudas por tarjeta de crédito 482 753
Otros préstamos a plazo 428.702 1.080.684
Anticipos distintos de préstamos 7.213 3.794

436.433 1.085.634
789.653 1.434.087

El epigrafe de valores representativos de deuda recoge los 7.600 miles de euros de nominal de
bonos clase Z emitidos por el Fondo de Titulizacién IM Andbank RMBS 1 en dos tramos, uno
inicial de 6.800 miles de euros y un segundo tramo de 800 miles de euros, ambos suscritos al
100% por MyInvestor Banco, S.A.U.

El detalle de los tipos de interés efectivo medios por tipo de instrumento de la cartera de activos
a coste amortizado, para aquellos instrumentos en los que es determinable, es el siguiente:

Porcentajes
31.12.2022 31.12.2021
Valores representativos de deuda 0.42% 0,88%
Depdsitos en entidades de crédito 0,23% -0,53%
Préstamos y anticipos a la clientela 1,31% 0,98%

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a 31 de diciembre de 2022 y 2021, por
actividad, su clasificacién crediticia a efectos del cdlcule de deterioro (activos sin un aumento
significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial -fase 1-, activos con un
aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, pero sin deterioro
crediticio — fase 2- y activos con deterioro crediticio -fase 3-), y las consiguientes correcciones
de valor, es el siguiente:
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Miles de euros

Deterioro de valor

Importe en libros bruto acumulado
L Importe en Fase
A 31 de dictembre de 2022 Ebros Fase 1 Fase2 Tase3 Fase 1 2 Fase3
Valores representativos de
deuda 7.558 7.603 - - (45) - -
Préstamos y anticipos 782.095 782178 20 135 (134 &) (20
Bancos centrales 337.993 337.993 : - g z =
Entidades de crédito 7.669 7.669 = - - -
Otras sociedades
financieras 7.173 7.179 - z (6) - -
Sociedades no financieras 914 214 < 2 - - (2
Hogares 428.346 428.423 20 153 (128) & (113)
Activos financieros a coste
amortizado 789.653 789.781 20 155 a7 @ (120
Miles de euros
Deterioro de valor
[mporte en libros bruto acumulado
- Importe en
A 31 de diciembre de 2021 libros Fase 1 Fase 2 Fase 3 Fasel Fase2 TFase3
Valores representativos de
deuda 88.684 88.801 - - 11n - -
Préstamos y anticipos 1.345403 1.326.865 18.975 480 $05)y (29 (383)
Entidades de crédito 259.769 259.769 - - = = .
Otras sociedades financieras 57.889 57.944 - 1 (56) -
Sociedades no financieras 281.483 262.927 18.667 68 (117 - (62)
Hogares 746.262 746.225 308 411 (332) (29) (321)
Activos financieros a coste
amortizado 1.434.087 1.415.666 18.975 480 (622) (29) (383)
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El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas
para la cobertura del riesgo de crédito, segiin hayan sido valoradas individual o colectivamente:

Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo a 1 de enero de 2022 (622) 29 (383) (1.034)
Variacion por originacién v adquisicién, baja en
cuentas y variacién de riesgo de crédito (neto) (49) 2) 21n (72)
Cambios por modificaciones sin baja en cuentas
(neto) 9 (D @4  (36)

Cambios por actualizacién del método de
estimacidn de la entidad (neto) = z =
Disminucién en la cuenta correctora de valor por

fallidos dados de baja - - 7 7
Otros ajustes 483 28 321 832
Saldo a 31 de diciembre de 2022 (179) (4) (120)  (303)

Correcciones de valor especificas para activos

financieros valorados individualmente

Correcciones de valor especificas para activos

financieros, estimadas colectivamente (179 (4). (120)  (303)
Total (179) @) (120) (303)

Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo a 1 de enero de 2021 (485  (193) 337y (L.020)
Variacion por originacién y adquisicién, baja en

cuentas y variacion de riesgo de crédito (neto) (181) 261 111 191
Cambios por modificaciones sin baja en cuentas

(neto) 35 (92) (179 (236)
Disminucién en la cuenta correctora de valor por

fallidos dados de baja - - 22 22
Oftros ajustes 9 = 2 9
Saldo a 31 de diciembre de 2021 (622) (29) (383) (1.034)
Correcciones de valor especificas para activos

financieros valorados individualmente - (13) - (13)
Correcciones de valor especificas para activos

financieros, estimadas colectivamente (622) (16) (383) (1.021)
Total (622) (29) (383)  (1.034)

Un aspecto fundamental en la gestion del riesgo de crédito es el buscar que los activos
financieros adquiridos o contratados por el Banco cuenten con garantias reales y otra serie de

mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor.



40

MYINVESTOR BANCO, $.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U.)

Memoria de Cuentas Anuales

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con carécter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por
su valor de tasacion, realizadas y actualizadas por entidades independientes de acuerdo con las
normas establecidas por Banco de Espafia para ellc en el momento de la contratacion.

El detalle de los préstamos y anticipos en funcidén de las garantias reales y personales,
considerando el importe maximo de riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de

estas garantias es como sigue:

Miles de euros

Préstamos garantizados

A 31 de diciembre de 2022 por bienes inmuebles

Otros préstamos con garantias reales

Efectivo Instrumentos
(valores de patrimonio
representativos  y valores Garantias
Inmuebles  Inmuebles dedeuda  representativos financieras
residenciales comerciales  emitidos) de deuda Resto  recibidas
De los cuales: otras
sociedades financieras - - - - - -
De los cuales: sociedades no
financieras 347 e =
De los cuales: hogares 416.398_ 56 166 6.158 - -
Préstamos y anticipos 416.745 56 166 11.173 - -

Miles de euros

Préstamos garantizados

A 31 de diciembre de 2021 por bienes inmuebles

Otros préstamos con garantias reales

Efectivo Instrumentos
(valores de patrimonio
representativos v valores Garantias
Inmuebles  Inmuebles dedeuda  representativos financieras
residenciales comerciales emitidos) de deuda Resto  recibidas
De los cuales: otras
sociedades financieras 2.588 138 5.751 31.402 12.382
De los cuales: sociedades no
financieras 34.135 18.574 16.185 179.887 449 19.647
De los cuales: hogares 474.947 457 7.745 232.241 4 006 5.797
Préstamos y anticipos 511.670 19.169 65.214 658.201 4.455 37.826

A continuacién, se presenta un detalle de las financiaciones, excluyendo otros activos
financieros, concedidas a la clientela al 31 de diciembre de 2022 y 2021, desglosadas por
contraparte, finalidad y por tramos en funcién del porcentaje del valor en libros de las
financiaciones sobre el importe de la (iltima tasacién o valoracién de la garantia disponible (loan

to value):

=
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A 31 de diciembre de 2022

Administraciones Publicas

Otrts instilucionis financivias
Gl ieras y emp
individuales

ios

- Construccidn y promocién inmobiliaria
(incluido suelo)
- Construccion de obra civil
- Resto de finalidades
Grandes cmpresas
Pymies v empresarios individuales
Resto hopares e ISFLSH
- Viviendas
- Consumo
- Otros fines
Total
PRO MEMORIA
O iones de refi iacion,

v

refinanciadas y reestructaradas

A 3 de diciembre de 2021

Administraciones Piblicas
Otras instituciones financieras
Sociedades no B 10ras y emy 10!
individuales
- Construccién y promocion inmobiliaria
{incluido suelo)
- Construceidn de obra eivil
- Resto de finalidades
Grandes empresas
Pymaes v empresarios individuales
Resto hogares & ISFLSH
- Viviendas
- Consumo
- Otros fines
Total
PRO MEMORIA
Operacioses de refinanciacion,
refinanciadas y reestruceuradas

Memoria de Cuentas Anuales

Miles de euros

Crédito con garantia real

Del que: Del que: Resto Supenoral 40% ¢ Supenoral 60% ¢ Supcnor al 80% Supenior al
Garantia de garamias Inferiore  mferioroigualal  inferior ¢ igualal & inferior o igual 100%
Total nmobiliara reales _ 1gual ol 40% 40% 80% al 100%
o - - o
348 346 151 196 =
348 346 151 196
348 346 151 196
428 346 416457 5.322 87.119 175.343 153479 6.838
408.416 408.373 28 86.432 166.796 148.390 6.783
3967 501 - - 147 354 =
15.963 7.583 6294 687 3399 4735 56
429,221 316.503 $.322 87.11% 175.494 153.674 6.833 o
402 402 109 293 - -
Miles de euros
Crédito con garantia real
Del que:
Del que: Resto de Supenor al 40%  Supenor al 60% ¢ Superior al 80% ¢ Superioral
Garantia parantias Inferor o einferior 0 igual  inferior o igual al inferior o rgua! al 100%
Total inmobiliaria reales 1gual al 40% al 60% 80% 100%
57.901 2.727 49.329 12.383 2.637 22.622 1.951 12.463
277.676 52.907 197.919 42,779 114.331 72.27% 21.437
755 755 250 201 304 -
276.921 52,907 197.164 42779 114.081 72078 21.133
19.224 o 19.225 - 19.225 - = .
257.697 52,907 177.939 42779 94,856 72.073 21.133 -
746.262 475.567 245077 112.764 305.513 284.504 17.863
497.598 469.565 23,958 82972 203.311 199.597 T.643 -
50.670 259 42,298 4688 22.345 15231 3,293
197.994 5.743 178.821 25.104 79.857 71676 7.927
1.081.839 531.201 492,325 167.926 422.481 379.405 41,251 12.463
432 425 425 =
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El desglose del crédito con garantia hipotecaria concedido a los hogares para la adquisicién de
vivienda al 31 de diciembre de 2022 y 2021 seglin el porcentaje que supone el riesgo total sobre
el importe de la (ltima tasacién disponible (LTV} de aquellas operaciones registradas por el
Banco es el siguiente:

Miles de euros

A 31 de diciembre de LTV < 0% <LTV 60%<LTV 80%<LTV LTV
2022 40% < 60% < 80% < 100% >100% Total
[mporte bruto 85.031 165.621 147.257 6.792 = 404.701 .

Miles de euros
A 31 de diciembre de LTV 4% <LTV 60%<LTV B80%<LTV LTV
2021 40% < 60% =< 80% <100%  >100% Total
Importe bruto 79.465 193.833 187.737 5.88.5= - 466.920
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El detalle de los préstamos y anticipos por tipo de producto, clasificados en funcién de si se consideran o no dudosos, y de estos, si lo son, por razén de la morosidad o
dudosos por razén distinta a la morosidad, es como sigue:

Sin incumphmicneo Con incumplimientos
e Imprabable quc Deterioro de valor
A 31 de diciembre de 2022 Vencidas s¢ paguen que no De las acumulado, cambios
Imparre en Mo vencidas > 30 dias estan vencidags o Venoidas = Vencrdas > Vencidas ules en ¢l valer razonable

hihros u vencidas ==90 estin vencidas 90 dias <= 180 dias <= | > 1 aflo Vencidas > ol debido al riesgo de Inmporie en

huto 30dias dias Total <= 90 dias 180 dhas afio < 5 aflos 3 afios Total N P20 crédito y provisiones  hiliros nceto
Préstamas y anticipes
Bancos Centrales 337993 137 993 337993 . R . = - S 337993
Admuimstraciones piblieas . _ .
Lntidades de crédo 7669 7669 7.660 R . 7669
Otras sociedades financicras 7178 7178 . 7178 &) 7172
Sociedades no financieras 916 o14 914 . 2 = % (2) 914
De los cuales: pequedias y
mediaiias exipresas 359 156 356 . . 2 2 2 @) 356
De los cuales: garantizados por
bicnes inmucbles comerciales 196 195 196 196
llogares 428596 418 426 T 428443 17 i6 70 153 153 (49) 428347
De log culoy prestamos
paranbizalos por biencs
inmiuchles residenciales 416488 416,488 416 488 [E}] 416485
L¥e lox cuales credhte al
consumne 4 049 4017 - 4017 16 7 9 32 32 (32) 3.967

782.352 782 1 &0 17 782,197 17 A0l 16 72 (] 155 i55 (257) 782 095




44

MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U.)

A 31 de drierembre de 2021

Préstamos y anticipos
Bangos Centrales
Admimstraciones pabheas
Enndades de crédite
Ctras sociedades financieras

Sociedades no financicras

De los cuales: pequefias y
medianas empresas

De los cuales: garantizados
por bienes inmucbles
comerciales

[Togares

Dc los cuales préstamos
parntizados por bicncs
inmuebles residenciales

Be tos cuales: crédito al
consumo

Memoria de Cuentas Anuales

Sin mcumplimicento

Cun meumplimicentay

Improbable que

5 paguen que Deterioro de valor
Vencidas no estan De las Gurantas reales  acumulado, cambios en
Importeen  No vencidas > 30 dius vencidas o estan Vencudas > Vadas > Venodas > cuales D¢ los recibidas sebre ¢l valor razonable Importe
libros o vencidas <=9 vencidas <= 90 90 digs <= [R0 Jias <= laflo<-3 Vencidas con cuales: EXPOSICIONES COon debido al riesgo de en hinos
bruto <= 30 dias dias Tatal dias 180 dins | uiio afios >5aiic  lotal  wmpapo  detenerado i limi cerédito v provisiones neto

259 769 259 769 259 769 - - - ; . - - 240.247 - 259 769
57944 57944 - 57 944 1 1 39879 - 57 889
281 662 281 426 168 281 662 1 7 36 » 0 [ 68 249230 - 281 483
261 845 261 609 168 261 845 1 7 36 25 (i34 68 63 230 607 261 845
25430 25 830 - 25 830 - = i E - - 23 662 - 25.530
746 945 746 447 8s T46,945 S 9 92 1o 109 411 412 412 719 396 . 746 262
475 137 475.137 475 137 . - - - - 475 047 - 475137
50 829 30 648 a0 Rt T 72 - - 26 105 0% 105 42071 S0 829
| 346,320 1.345.580 153 | 346.320 H 3 99 146 134 480 481 451 [.248,752 o 1345403
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Memoria de Cuentas Anuales

Ta1AaL

De los cuales con mcumplinientos’ dudosos

Sin garantia real

Con garantia real

A 31 de diciembre de 2022

Imporie miximo de la

Deterioro de valor
acumulade o pérdidas
acumuladas en ¢l

Sin garantia real

Con gasantia real

Deierioro de valor acumulado
o pérdidas acumuladas cn ¢l

lia real P valor razonable glg;el:::?:r:l;x:::::c:lﬂc valor razonable debidas al
Importe paranlld 12’ que PUSEE dobidas al riesgo de ; nesgo de crédito
Nimero de cn Nimero de lmlp;m: considerarse crédito Ssamaan de l:‘ﬁi:i Numero de Imﬁ;: lfs on considerarse
operacioncs  libras aperacioncs c"hr:":)us SPTALOTILY “ brute ; operaciones bru:o
hnio
Resto de . Restode
Garantia Garantia .
inmobiligna B4 inmobiliar  BATANUIAS
reales reales
Soctedades no financierns y empresanos
individuales (actividad empresarial no
(inanciera) . - R
13¢ las cuales financiacién ala
construccion y promocidn tnmotnhang
(incluido suelo} -
[Res1o de hogares 3 402 402

Tatal

402 402




A 31 de diciembre de 2021

Soricdades no (i y emp ios
imdividuates (actuvidad cmpresarial no
linzneiera)

1Je¢ 1as cuales. financiacion a la
construecion y promocion inmobulin
(incluide suelo)

Itesto de hogares

Latal
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101AL

De los cuales «on incumplimientos! dudosos

Sin garanuia real

Con garanba real

Importe mixuno dola

Deterioro de valor
geumunlado o pérdidas

Sin garanuza real

Con garuntia real

Imperte maximo de la

Deterioro de valor acumulado

Importe Jrmnar garantia real quepuede  goumuladas on ¢l i (— garuntia real que puede o pérdidas acomuladas en ¢l
Nimerode  <n Nimerode — EDTE considerarse valor razonable Nimero de ‘mlpgrte Nomerode 'y, Een considerarse valor razonable debidas al
operciones  libros opcraciones l“_:l - s debidas al riesgo de aparacioncs “';) ! lros operaciones Ila:':s riesgo de crddilo
bruto crédito thas 0
Garantla ~ Restode Gurantia  Postode
.. parantias i paramias
inmobikaria realos inmobilisng =)0
3 10 3 425 428 (&1 | (]
3 10 3 425 415 13) 1 3 th

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no mantenia en balance ninglin préstama o crédito sujeto a moratorias piblicas o sectoriales.
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(11) Derivados — Contabilidad de Coberturas

El Banco establece estrategias de cobertura de riesgo de tipo de interés de las posiciones que no
forman parte de la cartera de negociacion como herramienta fundamental del riesgo de tipo de
interés. Para ello se utilizan instrumentos derivados, que se designan como coberturas de valor
razonable y de flujos de efectivo en funcidn de las partidas cubiertas.

Durante el ejercicio 2020, el Banco establecidé una macrocobertura de valor razonable para
cubrir el riesgo de valor razonable por tipo de interés de la cartera de préstamos hipotecarios de
MyInvestor los cuales estaban denominados a tipos de interés fijos. Para ello, el Banco designé
unos Interest Rate Swap (IRS) como instrumentos de cobertura. Estos instrumentos fueron
contratados con Andorra Banc Agricol Reig, SA. A 31 de diciembre de 2021, la cobertura era
eficaz, no reconociéndose inefectividad en la cuenta de pérdidas y ganancias. El Banco
descontinué dicha cobertura durante el presente ejercicio.

(12) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de entidades del grupo y asociadas
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Entidades del grupo
Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U. - 2.422
APC Servicios Administrativos, S.L. - 2.389
Andbank Correduria de Seguros, S.L. = 3
Merchbanc Internacional, S.a.R.L. v 1.951
Merchbanc EGFP, S.A. - 1.540
MyInvestor, S.A. 1.400 2.010
Andbank Espafa Banca Privada, §.A.U. (anteriormente
denominado Wealthprivat Bank, S.A.U.) g 21.403
IM Andbank RMBS 1, Fondo de Titulizacion - -
Asociadas
Medipatrimonia Invest, S.L. ; 1.932
Valor neto 1.400 33.650

De acuerdo a la operacién de escisén descrita en la nota 1, se han transmitido la totalidad de las
participaciones que mantenia el Banco en las sociedades Andbank Wealth Management,
5.G.1.1.C., S.A.U,, APC Servicios Administrativos, S.L.U., Andbank Correduria de Seguros,
S.L.U., Merchbanc E.G.F.P., S.A.U., Merchbanc Internacional, S.A.R.L., y Medipatrimonia
Invest, S.L. a Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. Asimismo, también se han transmitido
las acciones representativas del 100% del capital social de Wealthprivat Bank, S.A.U. - que
constituye una unidad econdémica independiente. En virtud de la escisién parcial, Wealthprivat
Bank, S.A.U. (Sociedad Beneficiaria) ha recibido sus propias acciones, atribuyéndoselas en
unidad de acto a Andorra Banc Agricol Reig, SA.

=
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IM ANDBANK RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION.

Durante el ejercicio 2022 se ha constituido el Fondo de Titulizacién IM Andbank RMBS 1, al
cual la Sociedad han cedido derechos de crédito sobre préstamos por importe de, en un primer
tramo, 150.000 miles de euros y en un segundo tramo 47.354 miles de euros. A su vez la
sociedad ha suscrito el 100% de los bonos emitidos por el fondo de titulizacionel Fondo de
Titulizacion (véase notas 1,4.q, 10y 17).

Mylnvestor, S.A.

Durante el ejercicio 2022, MyInvestor Banco, S.A.U., ha realizado operaciones de compraventa
por las cuales ha transmitido un 21,50% de las acciones de las que era titular, siendo el
porcentaje de participacion definitivo en MylInvestor, S.A., de un 49,45% a 31 de diciembre de
2022, porcentaje que el Banco, en base a su analisis, considera que le otorga control.

Determinadas operaciones de compraventa incorporan una opcidén de reajuste sobre el
porcentaje final que tendran los inversores, en caso que se produzcan determinados eventos en
MylInvestor, S.A. Dicha opcitén se ejecutarda mediante la recompra por parte de Mylnvestor
Banco, 8.A., de las acciones que correspondan en funcién de la valoracién de Mylnvestor, S.A.

A 31 de diciembre de 2022, se ha registrado un beneficio por importe de 13.096 miles de euros
que figura en el epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros,
netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al estimar que la valoracién de MylInvestar,
S.A., esta en los supuestos contractuales sobre los que no hay recompra de acciones a realizar
por parte de Mylnvestor Banco, S.A.U.

Asimismo, la Entidad ha valorado mediante un experto externo independiente la opcién
asociada a dichas operaciones, la cual ha supuesto el registro de 555 miles de euros en el epigrafe
“Activos financieros mantenidos para negociar” del balance adjunto (véase nota 6).

En el ¢jercicio 2021, Mylnvestor Banco, S.A.U., vendi6 un 2,8% de las acciones de Mylnvestor,
S.A., de las que era titular, siendo el porcentaje definitivo de participacién en MylInvestor. S.A.,
de un 70,95% a 31 de diciembre de 2021. El beneficio bruto obtenide en la venta de estas
participaciones fue de 2.743 miles de euros y estd clasificado en el epigrafe “Ganancias o
pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas™ de la cuenta de resultados.

En el Anexo I se incluye determinada informacién relevante sobre las sociedades que forman
parte del Grupo.



49
MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (anteriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U.)

Memoria de Cuentas Anuales

(13) Activo Tangible

Un resumen de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y de su movimiento

para el ejercicio 2022 y 2021, se presenta a continuacién:

Miles de curos

Sauldoa 5 Saldoa . Saldu a

31.122020 Al Bajas 31122021 — Bajas 31.12.2022
Caste 18.286 7.020 (2.999) »n.307 (22.307)
Temovilizado de uso propio 18.286 7.020 (2.999) 307 : (22.307)
Equipos informiticos y sus instalaciones 934 74 (55) 953 (953)
Dereches de uso 6.586 5.793 (2.776) 9.603 5 (9.603)
Mobiliaric, vehiculos y resio de
instalaciones 10.767 L1353 (168) 11.751 - {11.751)
Amartizacién acemulada 6.151) (4.278) 3.125 (7.304) z 71.304
Inmovilizado de uso propio (6.151) (4.378) 3.125 {7.304) 7304
Equipos informilicos y sus instalaciones (488) (107) 53 (542) 542
Derechos de uso (2.679) (3.542) 2.951 (3.270) - 3270
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones (2.984) (62%) 121 (3.492) 3492
Correccion de valor por deteriore 345) = 4 (341 B 341
Enmovilizado de uso propio (345) 4 {341) 341
Maobiliario, vehiculos y resto de
instalacioncs (345) = 4 (341} 341
Valor neto inmovilizado material de
use propio 11.7%0 2.742 130 14.662 (L4.662)
Valor neto de Inversiones
Inmobiliarias o -
Total 11.790 2.742 13¢ 14,662 - (14.662)

Al 31 de diciembre de 2022 no hay inmovilizado tangible totalmente amortizado y/o
deteriorado, siendo la cifra totalmente amortizada o deteriorada a 31 de diciembre de 2021

334 miles de euros.

Las bajas producidas durante el 2022 se corresponden principalmente con el traspaso de activos
a favor de Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U., fruto de la escisidn parcial (véase nota 1).

La totalidad del activo tangible de uso propio del Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

encuentra denominado en euros.

El Banco no ha registrado beneficio alguno en el ejercicio 2022 y 2021 por la venta de activo

material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene activos tangibles, de uso propio o en
construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en

garantia de cumplimiento de deudas,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene compromisos de adquisicién de activo

tangible con terceros.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros
por compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos tangibles de
uso propio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene activo tangible de uso propio que se
encuentre fuera de servicio de manera temporal.

(14) Activo Intangible

Un resumen de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como sus
movimientos, se presenta a continuacion:

Miles de eures

Saldo a Saldo a Saldo a

31.12.2020 Alas Bajas 31122021 Aleas Bajas 31.12.2022
Fondo de comercio 94.829 - - 94.829 - {94.829) -
Amortizacion acumulada
RGOl COMEICio 55.723 9.476 65.198 - {65.19%) -
Vator Fendo de comercie 39.106 (9.476) - 29,630 (29.630)
Otra activo intangible
Coste 69.598 9 (883) 68.683 - (69.683)
Relaciones con elientes 45243 * = 45.243 - (45.243)
Primas de agentes 11.427 485 (81) 11.832 - {11.832)
Aplicaciones informaticas 12.549 485 (804) 12.230 - (12.230) -
Moareas 7 - - 247 - 247)
Obras dc arte 131 = = 131 (131) -
Amortizacion acumulada {27.341) {4.261) 804 (30.798) 30.798 -
Relaciones con clicntes {16.879) (2437) - (19.316) 19316
Primas de agentes (4.085) (370) (4.455) 4.455
Aplicaciones informaticas (6.326) (1.429) 804 (6.951) - 6.951
Marcas (1] (25) (76) - 76
Obras de arte - - -
Carrecciones de valor por
deteriorn (1.364) (46) (1.910) 1.910 -
Primas de agentes {1.864) (46) (1.910) 1.910
Aplicaciones informiticas
Valor otro activo
intangihle 40.393 (3.337) (81) 36.975 . (36.975) -
Valor neto tatal 79.499 {12.813) (&1) 66.605 (66.605) £

A 31 de diciembre de 2022 no hay inmovilizado intangible totalmente amortizado y/o
deteriorade siendo la cifra totalmente amortizada o deteriorada a 31 de diciembre de 2021 de
1.548 miles de euros.

Las bajas producidas durante el 2022 se corresponden principalmente con el traspase de activos
a favor de Andbank Espaiia Banca Privada, S.A.U., fruto de la escisién parcial (véase nota 1).

ey
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El Banco no ha registrado resultados por venta de activos intangibles en el ejercicio 2022, no
habiendo registrado resultados por venta de activos intangibles en el ejercicio 2021.

La totalidad del activo intangible de uso propio del Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
encuentra denominado en euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene compromisos de adquisicidn de activo
intangible con terceros.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros
por compensaciones ¢ indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos intangibles.

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021, el Banco no tiene activos intangibles que se encuentren
fuera de servicio de manera temporal.

(15) Activos y Pasivos Por Impuestos

La composicidn de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021
Activos Por Impuestos Corrientes Daferidos Corricntes Diferidos
H.P. Deudora por IVA 5 - 39
H.P. Deudors par IRPF G ' U]
H.P. Deudora anticipos y pagos cuenta ! -
H.P. Deudora otros - 3]
H.P. Deudora por IS 524 - 1.029
Impuestos anticipados g
Por hases imponibles negativas {nota 31) : 722 527
Por diferencias temporales {nota 31) 185 673
Por minusvalias en activos financicros a valor
razonable con cambios en otro resultado global (notas 9y
1} ) ]
530 907 1.139 1.200
Pasivos Por Impuestos
H.P. Acreedora por IVA 184 -
H.P. Acreedora por IRPF 987 = 737
H.P. Acreedora por Seguridad Social 493 449
Provision impuesto de sociedades (nota 31) 109 - -
Pasivos con empresas del grupo -
Impuestos diferidos B
Por plusvalias en aclivos financicros a valor
razonable con cambios en otro liado global (notas 9 v 31) ” 58
Por combinaciones de negocios (notas2 y 31} 7.533
1.778 1.186_ 7.591

El epigrafe de Hacienda Piblica deudora por impuestos de sociedades incluye el importe de 524
miles de euros a devolver correspondientes al impuesto de sociedades realizada del ejercicio
2021 y el resto se corresponde con impuestos de ejercicios anteriores (869 miles de euros a 31
de diciembre de 2021).

Todos los elementos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre
de 2022 y 2021.
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(16) Otros Activos y Pasivos

La composicién del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2022 31.12. 2021
Activo
Periodificacién Comisiones 470 5.256
Otros Pagos Pendientes de Recibir 3.684 3.342
Anticipo gastos hipotecarios 510 8.069
Qtras pericdificaciones 3,650 5.874
8.314 22.541
Pasivo
Gastos devengados pendientes de
pago 1.739 9.371
Ingresos Cobrados A Periodificar = 1.349
Otras periodificaciones 50 4.481
1.789 15,201

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la totalidad de los saldos que componen este epigrafe se
encuentran denominados en euros.

(17) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

Composicion del saldo

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es
la siguiente:

Miles de euros

31.12.2022 31.12. 2021

Pasivos financieros a coste amortizado
Depoésitos de bancos centrales 124.441 138.540
Depésitos de entidades de crédito = 139.006
Depdsitos de la clientela 647.283 1.637.392
Otros pasivos financieros 3.293 44.167
775.017 1.959.105

Los saldos de este epigrafe en moneda extranjera ascienden a 675 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022 (64.061 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Depésitos de bancos centrales

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Banco Central Europeo 124.441 138.540
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En el marco de los programas disefiados por el Banco Central Europec para mejorar la
financiacion a largo plazo, a 31 de diciembre de 2022, Mylnvestor Banco, S.A.U., tenia una
cantidad de financiacion concedida de 125.570 miles de euros (138.540 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021) tomados del programa T-LTRO 111, con un plazo medio de vencimiento de
2 afios al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021.

Durante el gjercicio 2021 el Banco acudié a la extensién planteada por el TLTRO I11.9 segin la
cual se ha ampliado el vencimiento de las operaciones registradas en el marco de la TLTRO
I11.4 desde el 28 de junio de 2023 hasta el 25 de septiembre de 2024,

En relacion con la financiacién tomada en el marco de los programas T-LTRO, el Banco
considera que, observado el crecimiento del crédito computable producido hasta el 31 de
diciembre de 2022, cumplird las condiciones requeridas para la percepcion del incentivo
previsto en las condiciones del citado programa (véase nota 38). En este sentido el Banco ha
registrado un ingreso financiero por intereses provenientes de esta operacion por importe de 636
miles de euros, quedando pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2022 por un importe de 858
miles de euros (596 miles de euros a cierre del gjercicio 2021) (véase nota 23).

Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021

Cuentas Corrientes - 30.527
Depésitos a plazo . 90.000
Pactos de recompra = 18.479
= 139.006

El tipo de interés efectivo medio anual de los Depdsitos de entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2022 ha ascendido al 0,23% (0,64% al 31 de diciembre de 2021).

Depadsitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:
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Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Otras sociedades financieras 426 138.254
Cuentas corrientes / depdsitos intradia 426 138.154
Depésitos a plazo = 100
Sociedades no financieras 4225 429.083
Cuentas corrientes / depdsitos intradia 4.225 429.083
Depdsitos a plazo - -
Hogares 642.632 1.070.055
Cuentas corrientes / depdsitos intradia 642.224 1.067.813
Depésitos a plazo 408 2.242
Total 647.283 1.637.392

El tipo de interés efectivo medic anual de estos instrumentos al 31 de diciembre de 2022 es del
0,00% (0,00% al 31 de diciembre de 2021).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2022 el epigrafe de “Depositos a la clientela” incluye 160254
miles de euros que corresponden, basicamente, a la contrapartida de las titulizaciones de las cuales
no se ha transferido de forma significativa el riesgo y que, por lo tanto, no se han dado de baja del
activo del balance (véase notas 4.q y 10). Este importe se presenta neto de los bonos emitidos por
el fondo de titulizacion propiedad de la Entidad que ascienden a 160.254 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022.

Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacidén adjuntos, atendiendo a
su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de euros

Detalles pasivos financieros 31.12.2022 31.12.2021
Alquiler inmueble 2 6.383
Importes pendientes de liquidacién de cuentas transitorias y

camaras 2216 31.111
Comisiones por pagar a agentes financieros : 3.853
Otros gastos devengados pendiente de pago 1.076 2.820
Total 3.292 44.167
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(18) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones, su contraparte y el tipo de instrumento, es como sigue:

Miles de euros
31.12 2022 31.12 2021

Depositos de la clientela 28
28 =

(19) Provisiones

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como del
movimiento por tipo de provisién, es como sigue:

Miles de euros
Provisiones
Cuestiones procesales y  para compromisos
litigios por impuestos y garantias
pendientes concedidos Otras provisiones _
Saldo al 31.12.2020 - 28 1.045

Dotaciones 2.425 - 1.286
Incorporaciones por

fusién -

Recuperaciones - (13)

Utilizaciones de

fondos v otros

movimientos 872 - (917)
Saldo al 31.12.2021 3.297 15 1.414

Dotaciones - - 5535
Incorporaciones por

fusidn - : =
Recuperaciones - =

Utilizaciones de

fondos y otros

movimientos (3.297) (15) (1.414)
Saldo al 31.12.2022 = - 555

El Banco tiene implementada una politica de analisis de los diferentes litigios o demandas en
curso frenste a particulares. Se categorizan los diferentes litigios en diferentes niveles de Riesgo,
entendiendo éste como la probabilidad de ocurrencia de una sentencia desfavorable. A estos
efectos:

- Se asignard Rango 1 a una probabilidad inferior al 15% o remota.

- Se asignard Rango 2 a una probabilidad entre el 15% y el 50% o posible.
- Seasignard Rango 3 a una probabilidad superior al 50% o probable.

- Se asignara Rango 4 a una probabilidad superior al 90% o muy probable.
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Con caricter general y conforme a las caracteristicas particulares de cada procedimiento
judicial, se establece una ponderacion objetiva no vinculante conforme a los siguientes criterios:

- Si el procedimiento judicial se encuenira en primera instancia, se asignara Rango 1 o Rango
2, dependiendo del caso.

- Si el procedimiento judicial se encuentra en segunda instancia, se asignard Rango 1 si la
sentencia de primera instancia es favorable; o Rango 2 o Rango 3, dependiendo del caso, si
la sentencia de primera instancia es desfavorable.

- 8i el procedimiento judicial se encuentra en fase de casacién y/o extraordinario por
infraccidn procesal, se asignard Rango 1 si la sentencia de primera instancia y la sentencia
de segunda instancia son favorables; Rango 2 si alguna de las sentencias de primera o
segunda instancia es desfavorable; o Rango 3 si la sentencia de primera instancia y la
sentencia de segunda instancia son ambas desfavorables.

- Si el procedimiento judicial ha superado las fases anteriores, siendo la Gltima con sentencia
desfavorable, se asignard Rango 4 por riesgo de ejecucidn.

Durante el ejercicio 2022 se han trasapasado la totalidad de las provisiones asociadas a los
litigios y contenciosos a Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U., al ser asociados a la rama de
actividad de banca privada que ha sido transmitida en virtud de la escisioén parcial detallada en
la nota 1. Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U., asume por sucesién universal todos los
derechos y obligaicones vinculadas a los litigios y/o contencisos que previamente estaban en
MyIlnvestor Banco, S.A.U., Asimismo, MyInvestor Banco, S.A.U., ha dotado 555 miles de euros
en concepto de otras provisones.

Al 31 de diciembre de 2022, no hay ningtn litigio que represente un posible pasivo contingente,
cuya probabilidad de ocurrencia sea de rango 2 (entre el 15% y €l 50% de probabilidad) (901
miles de eures en 2021).

(20) Patrimonio neto

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio, se presenta el movimiento de los fondos propios del Banco habido
durante los ejercicios 2022 y 2021.

a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2022, el Banco mantiene un capital social de dieciocho millones de euros,
representado por 18.000.000 acciones de | euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 18.000.000, ambas inclusive, pertenecientes a la misma clase y a
la misma serie y representadas por medio de titulos nominativos, que estin suscritas y
adjudicadas integramente a Andorra Banc Agricol Reig, SA.

A 28 de junio de 2013 el Banco se constituy6 con un capital social de veinte millones de euros,
representado por 20.000.000 acciones de | euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 20.000.000, ambas inclusive, pertenecientes a la misma clase y a
la misma serie y representadas por medio de titulos nominativos, que se suscribieron y

adjudicaron integramente a Andbank Luxembourg, S.A., el fundador.
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Con fecha 20 de diciembre de 2013 se produjo la adquisicion del 100% de las acciones
representativas del capital social del Banco, por parte de Andorra Banc Agricol Reig, SA, asu
filial y accionista tinico, Andbank Luxembourg, 5.A.

Con fecha 16 de enero de 2014, se produjo un incremento del capital social de] Banco de 4.000
miles de euros mediante la emisién de 4.000.000 de nuevas acciones nominativas de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas y numeradas correlativamente de la 20.000.001 a la 24.000.000,
ambas inclusive. Las nuevas acciones concedian idénticos derechos a su titular que las
anteriores. El accionista unico, Andorra Banc Agricol Reig, SA, asumié la totalidad del aumento
de capital en ese acto, y desembolsé integramente el importe mediante aportacién dineraria.

Como consecuencia de la operacidn de escisién parcial de Banco Inversis, S.A., a favor de
Andbank Espafia, S.A.U. (actualmente denominado MyInvestor Banco, S.A.U.), con fecha 28
de noviembre de 2014, el Banco aumenté el capital social por importe de 51.000 miles de euros
de valor nominal, mediante la emisién de 51.000.000 de acciones de un euro de valor nominal
cada una, con una prima de emisién de 2,52549 euros por cada una de las nuevas acciones
emitidas, esto es, por un importe conjunto por prima de emisién de 128.800 miles de euros, En
consecuencia, el importe total del aumento de capital fue de ciento setenta y nueve millones
ochocientos mil euros (179.800.000 euros). Estas acciones fueron suscritas por Banca March,
S.A., como contraprestacion al valor razonable del patrimonio escindido equivalente al negocio
retail de Banco Inversis, S.A., convirtiéndose asi en titular del 68% del Banco, aunque de manera
puramente circunstancial y transitoria, ya que de forma inmediatamente sucesiva a la entrega a
Banca Match, 5.A. de las acciones del Banco, Banca March, S.A., transmite por compraventa a
Andorra Banc Agricol Reig, SA (accionista Gnico del Banco} dichas acciones.

Con el objetivo de instrumentalizar determinadas reestructuraciones mercantiles con el
proposite de un mejor desarrollo de la actividad bancaria, €l 21 de diciembre del 2022 se ejecutd
la operacién de escisidn parcial de Mylnvestor Banco, S.A.U., a favor de Andbank Espafia
Banca Privada, S.A U. (anteriormente WealthPrivat Bank, S.A.U.) detallada en lanota 1.

Como consecuencia de la operacion de escision, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
70.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, Mylnvestor Banco, S.A.U., ha reducido su
capital social en 57.000.000 euros, siendo la nueva cifra de capital social de 18.000.000 euros,
dividido en 18.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal. Asimismo, ha reducido la prima
de emision por valor de 49.069.069 euros.

b) Reservas

- Reserva legal
Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sole podra ser utilizada para cubrir,
en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. También bajo ciertas circunstancias se podrd destinar a incrementar el capital
social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

- Reservas voluntarias y prima de emision

La disponibilidad de las reservas voluntarias estd sujeta a que su reparto no implique que los

fondos propios desciendan de la cifra de capital social.
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Durante el gjercicio 2022, tal y como se detalla en la nota 20.a se ha reducido la prima de
emision por importe de 42.731 miles de euros.

La prima de emisioén es una reserva de libre distribucion.
Con fecha 30 de diciembre de de 2022, el Accionista Unico ha acordado compensar las
reservas negativas de ejercicios anteriores con cargo a la prima de emisién por importe de

42.731 miles de euros.

¢) Otro resultado global acumulado: activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Este epigrafe del balance recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global que, conforme a lo indicade en la nota 4.e deben clasificarse como parte
integrante del patrimonio neto del Banco.

En el epigrafe elementos que no pueden reclasificarse en resultados, durante el ejercicio 2022,
se han registrado variaciones de valor razonable desde el origen de valores representativos de
deuda con cambios en otre resultado global por importe de 383 miles de euros negativos, todo
ello neto de efecto impositivo (205 miles de eurcs positivos y sin importes negativos netos de
efecto impositivo durante el ejercicio 2021) (véase nota 9).

En el epigrafe elementos que pueden reclasificarse en resultados, durante el ejercicio 2022, se
han registrado variaciones de valor razonable desde el origen de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global por importe de 30 miles de
euros negativos, todo ello neto de efecto impositivo (1 miles de euros positivos y 1 miles de
euros negativos netos de efecto impositivo durante el ejercicio 2021) (véase nota 9).

d) Recursos propios

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a
entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos y
modificaciones posteriores, regulaba los recursos propios minimos que debian mantener las
entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la forma
en la que se debian determinar tales recursos propios, asi como los distintos procesos de
autoevaluacion del capital que debian realizar las entidades y la informacién de carécter piiblico
que debian remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular y sus modificaciones posteriores culminaron el proceso de adaptacion de la
normativa espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de junio de 2006.

En diciembre de 2010, el Comité de Supervisién Bancaria publicé un nuevo marco regulatorio
global para reforzar las normas internacionales de capital (Basilea III), aumentando los
requisitos de calidad, consistencia, y transparencia de la base de capital y mejorando la cobertura
de los riesgos. El 27 de junio de 2013 se publicé en el Boletin Oficial de la Unidén Europea la
nueva regulacion sobre requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacion a partir
del 1 de enero de 2014, compuesta por:
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- LaDirectiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversién y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE,; y

- El Reglamento (UE) n° 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junic de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversidn, y por el que se modificaba el Reglamento (UE) n® 648/2012.se
publicé la Directiva 2013/36, que deroga las directivas 2006/48 y 2006/49, y el Reglamento
575/2013 sobre requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (CRR) que incorporan al ordenamiento europeo el marco legal de Basilea IH.

- En Espaifia, el Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervisidn
y solvencia de entidades financieras, realizd una transposicién parcial al derecho espafiol de
la Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Espafia, en su Disposicion Final Quinta, para
hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el
Reglamento (UE) n® 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, han quedado derogadas las disposiciones de la Circular
3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la normativa europea antes mencionada.
Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de Espafia 2/2014, de
31 de enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE)} n® 575/2013
confiere a las autoridades competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo uso de algunas de
las opciones regulatorias de caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las
entidades de crédito, ha continuado con la transposicién de la CRD-1V al ordenamiento juridico
espafiol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos que
han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo
consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios; asi como los
distintos procesos de autoevaluacién del capital que deben realizar y la informacién de caracter
piblico que deben remitir al marcado.

A continuacién, se incluye un detalle de los recursos propios del Banco al 31 de diciembre de
2022 y 2021 calculados de acuerdo con la normativa en vigor:
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Capital

Prima de Emision

Reservas y resultados

Reservas de revalorizacion de activos

Deducciones

Recursos propios de Nivel I Ordinario
Recursos propios de Nivel I Adicional
Recursos propios de Nivel I

Ajustes por riesgo de crédito general por
el método estandar

Deducciones

Recursos propios de Nivel T1

Total recursos computables

Por riesgo de crédito, contraparte,
dilucidn y entrega

Por riesgo de precio, de cambio y de las
posiciones en materias primas

Riesgo operacional y ofros
Total Recursos Propios Exigibles
Superavit

Ratio de capital Total (%)
Ratio de capital Nivel I ordinario (%)

Miles de euros

31122022 31.12.2021
18.000 75.000
7.000 98.800
12.337 (37.239)
(336) 32
() (59.614)
36.997 76.979
36.997 76.979
36.997 76.979
13.917 31.477
30 6.534
13.947 38.011
23.050 38.963
20,81% 15,05%
20,81% 15,05%

(21) Garantias concedidas v compromisos contingentes concedidos

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por el Banco aunque no comprometan su

patrimonio.
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La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021

Compromisos de préstamo concedidos
Entidades de crédito 40.024
Otras sociedades financieras 1.050 27.526
Sociedades no financieras - 114.337
Hogares 7.253 74.247
Otros compromisos concedidos 20.978
8.303 277.112

Garantias financieras concedidas

Otras sociedades financieras - 322
Sociedades no financieras 16.514
Hogares 8.858
- 25.694

Compromisos de préstamos concedidos, recoge en su totalidad compromisos de crédito de
disponibilidad inmediata.

(22) Otras Exposiciones Fuera de Balance

Ademas, el Banco tiene contabilizadas en exposiciones fuera de balance al 31 de diciembre de
2022 y 2021 las siguientes operaciones:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Operaciones por cuenta de terceros
Instrumentos financieros confiados por terceros 56.964 2.797.327
Recursos de clientes fuera de balance 1.095.608 10.085.275

Otras exposiciones fuera de balance
Disponibles a favor de la entidad : 78.168
Activos fallidos {nota 10) . 1.966
Resto de exposiciones fuera de balance 904

1.152.572 12.963.640
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(23) Ingresos y gastos por intereses

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2022 y 2021,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Miles de euros

Ingresos por intereses 31.12.2022  31.12.2021
Depdsitos en Bancos Centrales 654 1.160
Depésitos en entidades de crédito 6 979
Préstamos y anticipos a la clientela 5797 9.815
Valores representativos de deuda 23 8s2
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de ) 223
interés
Otros activos 858 8
7.338 13.037

Gastos por intereses

Depésitos de Bancos Centrales 1.054 1.744
Depésites de entidades de crédito 105 2.134
Préstamos y anticipos a la clientela 2.859 728
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de 454
interés )

Derivados — negociacion - 183
Otros activos - 37

4.018 5.280

(24) Ingresos y gastos por comisiones

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021
es como sigue:

Miles de euros

Ingresos por comisiones 31.12.2022 _31.12.2021
Valores 167 4.055
Gestién de activos 104 4.416
Custodia 230 5.966
Servicios de pago 18 197
Recursos de clientes distribuidos, pero no gestionados 2.278 52.267
Compromisos de préstamo concedidos 16 67
Garantias financieras concedidas - 157
Préstamos concedidos 20 346
Divisas 265 5.426
Otros ingresos por comisiones 139 7.845

3.237 80.742
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Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021

Gastos por comisiones
Compensacidn y liquidacién - 886
Gestion de activos - 1.768
Servicios de pago = 303
Distribucion de productos por proveedores externos 7.482 29.893
Otros gastos por comisiones i 1.169
7.482 34.019

La distribucién de productos por proveedores externos, incluye comisiones cedidas al Unico
agente financiero que a 31 de diciembre tenia contrato con el Banco, MyInvestor 5.A. (véase
nota 35) mientras que a 31 de diciembre de 2021 incluye principalmente comisiones cedidas a
agentes por comercializacion de fondos de inversién y planes de pensiones, Mylnvestor y
Medipatrimonia por un importe de 13.265, 2.559 y 3.597 miles de euros respectivamente a 31
de diciembre de 2022.

(25) Ganancias o pérdidas procedentes de activos v pasivos financieros excluidos los
deterioros

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Total Total
Ganancias Pérdidas neto Ganancias Pérdidas  neto

Ganancias ¢ pérdidas por activos

y pasivos financieros mantenidos

para negociar, netas 568 - 568 6.649 - 6.649
Ganancias o pérdidas al dar de

baja en cuentas activos y pasivos

financieros no valorados a valor

razonable con cambios en

resultados, netas - - - 160 - 160
Ganancias o pérdidas por activos

no destinados a negociacidn

valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en

resultados, netas - = = = 3) (3)
Ganancias o pérdidas por activos

¥ pasivos financieros designados

a valor razonable con cambios en

resultados, netas . . > - 42) (42)
568 - 568 6809 (45 6.764

=\
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(26) Otros ingresos / Otros gastos de explotacién

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021
€s como sigue:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021
Otros ingresos de explotacion 1.499 2.837
Otros gastos de explotacién 1.048 3.288

(27) Gastos de administracién — Gastos de personal

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Sueldos y gratificaciones al personal activo - 24.828
Cuotas de la Seguridad Social - 3.976
Indemnizaciones por despido - 287
Gastos de formacién - 76
Otros gastos de personal - 1.398

= 30.565

Con motivo de la escisién detallada en la nota 1, el personal que desarrollé sus funciones
durante la mayor parte del ejercicio 2022 en la Entidad, ha pasado a estar integrado en
Andbank Espafia Banca Privada, 8.A.U. Como consecuencia de lo anterior, es esta dltima
sociedad quien aprueba y abone la remuneracion variable correspondiente a dicho personal, al
haber recibido con la escisidn las provisiones asociadas a la misma.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2021, se distribuye como sigue:

Nimero
medio

de empleados
31.12.2021

Directivos 41
Técnicos 277

318
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La distribucién por sexos al término de los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

31.12.2021 )
Hombres  Mujeres

Directivos 36 4
Técnicos 167 126
203 130

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia 1 trabajador con una discapacidad igual o superior
al 33,00%.

(28) Gastos de administracién — Otros Gastos de Administracién

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y
2021 es como sigue:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Inmuebles, instalaciones v material - 1.728
Informética 27 5.858
Comunicaciones e 599
Publicidad y propaganda " 1.376
Gastos judiciales y de letrados 658
Informes técnicos - 257
Primas de seguro m 263
Vigilancia y traslado de fondos - 5
Representacién y desplazamiento del personal 2 339
Cuotas de asociaciones - 30
Servicios administrativos subcontratados - 3.291
Contribuciones e impuestos - 62
Dotaciones a fundaciones = 424
Otros gastos 165 1.543

192 16.433

(29) Informacién sobre los miembros def Consejo de Administracion del Banco y.
Alta Direccidn

a) Remuneraciones al Consejo de Administracién

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de la remuneracién de los miembros del Consejo
de Administracién del Banco en su calidad de consejeros, durante los ejercicios 2022 y 2021:
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Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

D. Fernando Herrero Amaiz 81 81
D. Carlos Aso Miranda = =
D. Jaume Aubia i Marimén 69 69
D. José Vicens Torradas 37 41
D. Manuel Ros Gener 57 41
D. Carlos Martinez de Campos Corulla 100 100
D* Isabela Pérez Nivela 57 -
D. Marian Puig Guasch 69 25
D. Ignacio Iglesias Arauzo = =
D. Javier Gomez-Acebo Saenz de Heredia 81 81

D?. Marta Bravo Pellise - -
571 438

La matriz del grupo, Andorra Banc Agricol Reig, SA, para el ejercicio 2022 ha contratado una
poliza de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones, quedando los
consejeros de la Entidad cubiertos por la misma. En el ejercicio 2021 la Entidad pagd primas
de seguro de responsabilidad civil por importe de 198 miles de euros.

La remuneracién del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2022 por todos los
conceptos ha ascendido a 1.162 miles de euros (957 miles de euros en el ejercicio 2021)
incluyendo un importe de 571 miles de euros por dietas de asistencia al Consejo (438 miles de
euros en el ejercicio 2021) (ver cuadro anterior) y un importe de 591 miles de euros (519 miles
de euros en 2021) por sueldos y salarios, no habiéndose devengade importe alguno por
prestaciones post-empleo, por otras prestaciones a largo plazo, indemnizaciones por cese ni por
pagos basados en instrumentos de capital. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no
tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracidn, ni tiene obligaciones asumidas
por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Dado que las funciones desarrolladas por el Consejo de Administracién de la Entidad durante
el gjercicio han sido mayoritariamente vinculadas a la actividad de banca privada, fruto de la
operacion societaria descrita en la nota 1, estos costes se han imputado en la cuenta de resultados
de Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U.

b) Remuneraciones al personal de Alta Direccién

A fecha 31 de diciembre de 2022, las (inicas personas que conformaban el Colectivo Identificado
de la Entidad eran los miembros del Consejo de Administracion, como consecuencia también
del aludido proceso de escisién en beneficio de Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U.

A 31 de diciembre de 2021, y a efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se
consideraron los Directores Generales y cargos asimilados, que asciendian a catorce personas,
de acuerdoe con la estructura organizativa del Banco.
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Cargo
Consejero Delegado
Director de Negocio
Director de Asesoria Juridica
Director de Cumplimiento Normativo y PBC
Director de Riesgos
Director Auditoria Interna
Director Financiero (Contabilidad)
Directora de RRHH
Director de Producto
Director de Planificacion Patrimonial
Director de Medios
Responsable de Créditos
Director General Control Interno Gestora
Director General Inversiones

La remuneracion devengada por el personal de Alta Direccidn del Banco inscrito en el Registro
de Altos cargos del Banco de Espaiia correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 asciende a
1.162 y 1.774 miles de euros, respectivamente.

Dado que las funciones desarrolladas por la Alta Direccién de la entidad durante el ejercicio han
sido mayoritariamente vinculadas a la actividad de banca privada, fruto de la operacidn
societaria descrita en la nota 1, estos costes se han imputado en la cuenta de resultados de
Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U.

Los Administradores de la Sociedad, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de
interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
229 del TRLSC.

c) Otfras operaciones realizadas con miembros del Consejo de Administracién v la Alta
Direccidn

Ademas de las retribuciones devengadas a favor de los miembros del Consejo de Administracion
del Banco y a la Alta Direccién que se han indicado anteriormente, se presenta a continuacién
un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2022 y 2021 correspondientes a operaciones realizadas por estos colectivos con el
Banco:

Miles de euros
31.12.2022 = 31.12.2021
Ingresos 4 213
Gastos 3 32

Asimismo, a continuacidn, se ofrece un detalle de los saldos de activo, pasivo y cuentas de orden
registrados en el balance y que corresponden a operaciones mantenidas por el Banco con los
miembros del Consejo de Administracién y con la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2022 y
2021:
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Miles de euros )

31.12.2022  31.12.2021 _
Activos 306 10.195
Pasivos 1.373 7.859
Valores depositados 382 18.915

En los riesgos directos, crediticios ¥ de firma, asumidos con el colective de miembros del
Consejo de Administracién al 31 de diciembre de 2022 y los asumidos con el colectivo de
miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2021,
se han aplicado las condiciones normalmente concertadas con los empleados del Banco, segin
los convenios y pactos laborales vigentes en cada momento.

d) Prestaciones post-empleo de anteriores miembros del Consejo de Administracién v
miembros inscritos en el Registro de Altos Cargos del Banco de Espafia

El Banco no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de Administracién
y miembros inscritos en el Registro de Altos Cargos del Banco de Esparfia obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida, con independencia de las correspondientes a los
Consejeros representantes del grupo personal y los miembros de la Alta Direceion acogidas a
los convenios y pactos laborales en vigor.

e) Situaciones de conflictos de interés de los Miembros del Consejo de Administracidn

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 tercero del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, intreducido por la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores, se manifiesta que los miembros del Consejo
de Administracién no han tenido situaciones de conflicto de interés con el Banco durante los
gjercicios 2022 y 2021.

(30) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de saldos mantenidos con sociedades del Grupo y otras partes vinculadas al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, asi como las transacciones efectuadas durante los gjercicios 2022 y
2021, se detallan en el Anexo II.

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan habitualmente con el Banco operaciones propias de una relacion
comercial normal con una entidad financiera, por importes no significativos y en condiciones
de mercado o de empleado, seglin proceda en cada caso.

(31) Situacidn Fiscal

El Banco tiene obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estan sujetos a un
gravamen del 30% sobre la base imponible. No obstante, de la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones.

Con fecha 23 de diciembre de 2014, MyInvestor Banco, S.A.U., aprob6 la constitucién de Grupo

de consolidacién fiscal con sus sociedades filiales participadas al 100% y Andprivate
Consulting, 5.L. Esta consolidacion es efectiva desde el 1 de enero del ejercicio 2015.

e
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Asimismao, en relacién con el grupo de IVA., el 28 de diciembre de 2015 se comunica a la
Agencia Tributaria la solicitud de constitucién del mismo, cuya fecha de entrada en vigor fue 1
de enero de 2016. Con motivo de la reestructuracién societaria descrita en la nota 1, el 30 de
diciembre de 2022 se comunica la renuncia a la aplicacién del grupo de IVA a la Delegacién de
Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de 1a base imponible fiscal.

A continuacion, se incluye una conciliacién entre el resultado contable del consolidado fiscal
del ejercicio 2022 y el resultado fiscal del consolidado fiscal que el Banco espera declarar:

Miles de Euros

Aumentos Disminuciones Neto
Resultado del ejercicio 23.343 = 23.343
Diferencias permanentes 10.398 20.593 (10.195)
De la Sociedad individual 0 12.441 (12.441)
De los ajustes de consolidacién 10.398 8.152 2.246
Diferencias temporarias: 31739 3879 (140)
De la Sociedad individual 41 : 41
De los ajustes de consolidacién 3.698 3.879 (181}
Base imponible (Resultado fiscal) - - 13.007
Compensacion de Bases Imponibles - 2.347 (2.347)
Base imponible - - 10.660
Cuota al tipo vigente : - 3.198
Deducciones - -
Retenciones y Pagos a cuenta - - (3.098)
Otros - - -
Cuota liquida (a devolver) /a pagar (nota
15) 100

En el ejercicio 2022 se han imputado como diferencias permanentes con origen en la sociedad
individual 12.441 miles de euros correspondientes a 1a exencién del 95% del beneficio obtenido
en las ventas de participaciones de la sociedad del grupo MyInvestor, S.A. (véase nota 12).

A continuacidén, se incluye una conciliacion entre el resultado contable individual de los

ejercicios 2022 y 2021, y el resultado fiscal individual que el Banco espera declarar y ha
declarado, respectivamente;

P
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Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021

Resuliado contable del periodo, antes de

impuestos 12.252 (4.448)
Diferencias permanenics - -
Aumentos » 10.992
Disminuciones (12.441) (484)
Dilerencias wmporales - -
Aumenlos 41 3.218
Disminuciones 0 (1.052)
Resultado fiscal del gjercicio (108) 8.226
Compensacion de Bases Imponibles

negativas : (2.057)
Base imponible fiscal (108) 6.169
Cucta al 30% (33) 1.851
Deduccidn por donaciones, dividendos y

olros ' (949)
Deduccién por [+D+1 = (10%)
Retenciones y pagos a cuenla (2.527) (1.823)
Otros - -
Cuota (a devolver) / a pagar (2.559) (1.030)

La relacién existente enire el gasto/(ingreso) por impuesto sobre las ganancias de las
operaciones continuvadas y el beneficio/(pérdida) del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 y 2021
es como sigue:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Resultado contable antes de impuestos y base previa del

Impuesto sobre las ganancias de las operaciones continuadas 12.292 (4.448)
Diferencias permanentes (12.441) 10.508
Resultado contable ajustado (149) 6.060
Impuesto al tipo vigente 45 (1.818)

Créditos fiscales aplicados no reconocidos en ejercicios

anteriores - -
Activos por impuestos diferidos aplicados no reconocidos

en gjercicios anteriores - :
Deducciones = 1.058

Ajustes de ejercicios anteriores = (234)
Ingreso / Gasto por impuesto sobre beneficios 45 (1.044)

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020

y de su movimiento durante los ejercicios 2022 y 2021, es como sigue:
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Miles de euros
31.12.20 _ _Altas Bajas 31.1221 Altas Bajas 3Lz

Activos por impuestos diferidos
por diferencias temporales

Provisiones por insolvencias 448 r {183) 263 {80) 185
Amortizaciones 53 23) 30 > {30) 3
Otros gastos no deducibles 425 - {46) 379 (3719 :
Minusvalias activos financicros

a valor razonable con cambios en 48 * {48)

otro resultado global
Otros-combinaciones d¢  negocios

974 : “(01) 673 . (489) 185

Activos por impuestos diferidos
por bases imponibles negativas = 906 {865) 527 195 722
974 906 {865) 527 195 - 722
Pasivos por impuestos diferidos
Por ajustes en combinacién de negocio §.211 - {677) 7.534 - {7.534) -
Plusvalias activos financieros a valor
razonable con cambios en otro
resultado global 57 57 7
8.268 - (677) 7.5%1 - (7.591) -

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco mantiene registrados activos diferidos por créditos
fiscales y por diferencias temporales al considerar los Administradores de Banco que se cumplen
a las citadas fechas las condiciones recogidas en la nota 4.p de esta memoria.

En el ejercicio 2022 e] Banco realizé la liquidacién del impuesto del 2021, registrando el
impacto de la misma en dicho ejercicio. De dicha liquidacion se registraron 195 miles de euros
comao bajas netas en activos diferidos.

Derivado de la operacion de reestructuracién descrita en la nota 1, se ha producido la baja de
los activos y pasivos por impuestos diferidos asociados al negocio de banca privada del balance
de la Sociedad.

Adicionalmente, cabe destacar la publicacién el 29 de noviembre de 2013 del Real Decreto-Ley
14/2013, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espaiiol a la normativa de la Unién
Europea en materia de supervisién y solvencia de entidades financieras que introdujo
modificaciones adicionales a la ley del impuesto de sociedades, entre las que destaca la
posibilidad de integrar en la base imponible las dotaciones por deterioro de los créditos u otros
activos derivados de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto
pasivo. Dicho Real Decreto-Ley afiade la Disposicién Adicional Vigésimo Segunda al Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, estableciendo la conversién en
determinados activos por impuestos diferidos en créditos exigibles frente a la Administracion
Tributaria.

Como resultado de la entrada en vigor de este Real Decreto y de la estimacion realizada por el
Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no incluye ningin importe que pueden ser
considerados créditos fiscales exigibles frente a la Administracion Piblica, si se cumpliesen
determinados requisitos.

Seguin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de

=
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diciembre de 2022, el Banco tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales la totalidad
de los impuestos presentados desde los ltimos cuatro ejercicios.

La Direccién del Bance no espera que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para
la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado
en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la
cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de
formular la declaracién de! Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacidn que correspondan a las autoridades fiscales.

(32) Valor Razonable de los activos v pasivos financieros

Para instrumentos financieros valorados a valor razonable, el proceso de valoracion se ha
realizado de acuerdo con una de las siguientes metodologias:

Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichas cotizaciones.

Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién de
oftras técnicas de valoracidn en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas
de valoraciéon en las que algin input significativo no estd basado en datos de mercado
observables, a tal efecto se considera que un input es significativo cuando es importante en la
determinacion del valor razonable en su conjunto.

A continuacién, se presentan los principales instrumentos financieros registrados a valor
razonable en los balances de situacién adjuntos, desglosados segiin el método de valoracién:
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ACTIVO

Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente
a valor i ble con cambios cn ltado:

1 s de imonio

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos y anticipes

Aclivos financieros a valor razonable con cambios ¢n otro resultado global
Instrumentos de patrimonto

Derivados - contabilidad de coberturas

ACTIVO

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamenie
a valor razonable con cambios en msultados

Instrumentas de patnmonio

Activos financieros a valor razonable con cambios en otre resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representatives de deuda

Derivados - contabilidad de coberturas

Jerargquia del valor razonable
{miles de euros)

Nivel 2
2021

Niwvel 3
2022 2021

Nivel 1

2022 2021 2022

831 1.250 - - L1004
- < 9.957

3.503 1.521 -

Tad

en el valor r ble antes de i
{miles de euros)

Cambio

Nivel 2
2021

Nivel 3
2022 2021

Nivel 1

2022 2021 2022

- 3 -
: : - @
- - 171 .

(480)

A continuacién, se detalla la forma en la que se ha estimado el valor razonable de los activos y
de los pasivos financieros del Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los cuales, de acuerdo
con los criterios explicados en la nota 4, no se encontraban registrados en el balance a dicha
fecha por su valor razonable.

Activos financieros a coste amortizado

La Direcci6n de la Entidad Dominante estima que el valor razonable de los activos financietos
a coste amortizado a cobrar no difiere sustancialmente de su coste amortizado, debido a que los
tipos de interés aplicados son variables en la mayor parte de los casos y son acordes con los
tipos de mercado para activos con riesgo y vencimiento similar.

Pasivos financieros a coste amoriizado

La Direccién del Banco estima que el valor razonable de los pasivos financieros a coste
amortizado no difiere significativamente de su valor contable, debido a que los tipos de interés
aplicados son variables en la mayor parte de los casos y son acordes con los tipos de mercado
para pasivos con riesgo y vencimiento similar.

(33) Informacion sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales del Banco se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medicambiente (“leyes medioambientales™) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre
seguridad laboral”). El Banco considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.
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El Banco ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del
medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacidn para riesgos y cargas de caricter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Los Administradores del Banco consideran minimaos, y en todo caso adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Banco no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios 2022 y 2021.

(34) Servicio de Atencién al Cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo,
del Ministerio de Economia sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras se resume, a continuacién, el Informe Anual
del ejercicio 2022 presentado por el responsable del servicio al Consejo de Administracién
celebrado el 24 de marzeo de 2023.

El Servicio de Atencién al Cliente es un 6rgano conjunto compartido entre la Sociedad y
Andbank Espafia Banca Privada, 8.A.U., siendo que, las reclamaciones interpuestas por clientes
de banca privada previas a la escision descrita en la nota 1, son asumidas por Andbank Espafia
Banca Privada, S.A.U.

El Servicio de Atencidn al Cliente, en 2022, ha recibido 441 reclamaciones y/o quejas, de las
cuales 407 han sido resueltas en el ejercicio (235 a favor del cliente y 172 a favor del Banco), 4
no han sido admitidas a tramite y 30 estan pendientes de resolucién. Asimismo, de las 908
reclamaciones que se recibieron en 2021, habia 15 pendientes a cierre de dicho ejercicio que se
han resuelio en 2022. Por todo ello, se han resuelto un total de 422 reclamaciones durante el
ejercicio 2022. En 2022, se recibieron 441 reclamaciones y/o quejas, resolviendo en dicho
ejercicio un total de 422 —incluyendo las que a inicio de 2022 estaban pendientes de resolver de
2021.

Nimero

Motivo 31.12.2022 31.12.2021

Operaciones Activas 29 20
Operaciones Pasivas 130 565
Servicios de Cobros y Pagos 28 50
Productos de inversion 151 210
Seguros ¥ Fondos de Pensiones 22 28
Varios 81 35
Total 441 908

(35) Otra Informacién
Con motivo de la operacidn descrita en la nota 1, se ha producido la escisién de la relacién que

la Sociedad mantenia con la red de agentes en favor de Andbank Espaiia Banca Privada, S.A.U..
De esta forma, la unica relacién de agencia que mantiene la Sociedad es con su sociedad

depeniendiente Mylnvestor, S.A.
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(36) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de

julio”

Derivado de la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién
de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad v
Auditoria de Cuentas. A continuacién, se detalla la informacién sobre el periode medio de pago
a proveedores efectuado durante el ejercicio 2022 por la Sociedad:

31.12.2022 31.12.2021

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7,85 11,73
Ratio de operaciones pagadas 7,84 10,59
Ratio de operaciones pendientes de pago 83,00 32,83

Miles de euros

Total de pagos realizados 58.949 47.103
Total de pagos pendientes 2 1.646

El 28 de septiembre de 2022 se publicd la Ley 18/2022, de creacién y crecimiento de empresas,
ha introducido una nueva Disposicién Adicional Tercera en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales. Esta nueva disposicidn establece lo
siguiente que las sociedades mercantiles que no sean cotizadas y no presenten cuentas anuales
abreviadas incluirdn en sus cuentas anuvales su periodo medio de pago a proveedores, el volumen
monetario y nimero de facturas pagadas en un periode inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad y ¢l porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre
el total monetario de los pagos.

A continuacidn, figura para el ejercicio 2022 el volumen monetario y numero de facturas

pagadas en el periodo inferior al maximo establecido, asi como el porcentaje que representa
sobre el total monetario de los pagos:

Volumen % sobre el N° de % sobre el

monetario total facturas total
Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de 57.511 98% 8.271 7%
morosidad (*)
Resto de facturas pagadas 1.438 2% 295 3%
Total pagos del ejercicio 58.949 100% 8.566 100%

(*) De acuerdo con la Disposicion Transitoria Segunda de la Ley 15/2010 de 5 de julio, en la que se recogen las
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, por defecte el plazo mixima legal para pagos
entre empresas es de 30 dias naturales, que podrd extenderse hasta un mdximo de 60 dias naturales, siempre y cuando

las dos partes estén de acuerdo.
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(37) Honorarios de Auditoria

Se desglosa a continuacién los honorarios por servicios profesionales llevados a cabo por la
actual empresa auditora de las cuentas anuales de la Entidad, Deloitte, S.L., durante el ejercicio
2022 y 2021:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Por servicios de auditoria 227 145
Otros servicios de verificacion 57 55
Otros servicios = 1¢

284 219

Laos importes indicados en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios por servicios
de auditoria realizados durante los ejercicios 2022 y 2021, con independencia del momento de
su facturacion. Para los ofros servicios de verificacion y otros servicios se incluyen los
facturados en el ejercicio.

La informacidn relativa a los servicios prestados por Deloitte, S.L., a las sociedades controladas
por Mylnvestor Banco, 5.A.U., durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 se
encuentra recogida en las cuentas anuales consclidadas de Mylnvestor Banco, S.AU., y
sociedades dependientes de 31 de dictembre de 2022.

(38) Politicas y Gestion de Riesgos

La cultura crediticia del Banco esti dedicada al logro y mantenimiento de activos de riesgo de
alta calidad. Esta cultura es una parte esencial de la gestién y control del riesgo, minimizando
asi las pérdidas por créditos incobrables. Dicha cultura es la que estd siendo incorporada por el
Banco desde el comienzo de sus actividades.

Bajo la perspectiva del Banco, los siguientes elementos son fundamentales para controlar y
gestionar el riesgo:

- Los manuales de crédito estan compuestos de principios, politicas, procedimientos referentes
a los principales tipos de riesgos.

- La utilizacién de un procedimiento para evaluar y clasificar a cada solicitante/cliente en
términos crediticios. Es politica del Banco revisar las clasificaciones regularmente y llevar a
cabo los cambios tan pronto como sea necesario.

- Aprobacion y control. Los procedimientos de control deben ser eficientes y efectivos a fin
de acelerar la toma de decisiones, propiciindose, ademas, la gestion proactiva de la cartera
de préstamos y anticipos, a través de diversas actuaciones, como las siguientes:

i) Revisidn regulares de las lineas de crédito.
ii) Centrol y gestidn intensiva de los eventuales créditos con problemas.

iii) Adecuado conocimiento de los clientes.

iv) Control disciplinado de las garantias/colaterales.
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El Banco administra de forma centralizada las exposiciones a las distintas tipologias de clientes,
al riesgo pais, a los sectores financieros y estatales, asi como al riesgo internacional global del
Banco y las exposiciones dentro del Banco, de forma tal que las exposiciones puedan ser
adecuadamente controladas, y la disponibilidad de limites escasos pueda optimizarse y pueda
darse respuesta rapidamente, para beneficio general del Banco.

Corresponde a la Direccion del Banco colaborar con su casa matriz (y el Grupo Mylnvestor en
su conjunto) en el establecimiento y supervisién de las politicas de gestién de todos los riesgos
que conlleva la actividad del Banco.

A nivel gjecutivo, existe una segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo vy las unidades de seguimiento y control del mismo.

La mejora continua del sistema de gestion del riesgo, requiere el establecimiento de controles
que garanticen que los modelos de gestion funcionan adecuadamente. En este sentido, la
Auditoria Interna del Banco vela por ¢l establecimiento y el correcto cumplimiento de dicho
control interno.

En particular, en relacion al Banco, pone especial énfasis en la identificacion, medicion, control
y seguimiento de los siguientes riesgos:

- Riesgo de crédito.

- Riesgo estructural:
i) Riesgo estructural de tipo de interés.

iiy Riesgo estructural de liquidez.
- Riesgo de mercado.
- Riesgo de derivados.

Los sistemas de auditorfa y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la
actividad del Banco, tal como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnoldgicos.

(a) Riesgo de crédito
Organizacion de la funcion de riesgo de crédito

El Banco tiene establecido un proceso de aprobacion de créditos eficiente y efectivo, que opere
dentro de los importes de aprobacién autorizados por los respectivos Directivos. En la
actualidad, el Banco cuenta con facultades de aprobacion de operaciones de activo, contando
con un Comité de Créditos, que ejerce las funciones necesarias para la aprobacién o denegacién
de operaciones de activo.

Exposicion y calidad del riesgo de crédito

Las inversiones crediticias que plantea el Banco son sometidas a proceso de aprobacion de
créditos eficiente tanto para asegurar la alta calidad de la evaluacion de créditos como para

brindar una eficaz atencidn al cliente.
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La actividad crediticia del Banco se encuentra dirigida, principalmente, a la financiacién de
operaciones propias de banca privada (adquisicion de activos financieros para ser gestionados
por el Banco), y no a la financiacién tradicional de Ja actividad empresarial o destinada

fundamentalmente al consumao.

Control y seguimiento del riesgo

El Banco mantiene un control adecuado de los instrumentos aprobados a través de
procedimientos y sistemas que permiten el control del desempefio financiero de los clientes y a
fin de controlar los saldos pendientes dentro de los limites designados.

La existencia de dispositivos de supervision y conirol es esencial para:

- Mantener la calidad crediticia durante todo el plazo del crédito;

- Identificar problemas/ deterioro de la calidad del crédito en forma anticipada,

- Asegurar que se alcanza una posicion Optima en caso de un eventual incumplimiento por
parte del cliente.

El Banco establece procedimientos eficaces de supervisién y de control a fin de asegurar que:
- Las operaciones se aprueban adecuadamente;

- La documentacion y garantia se completen en forma correcta antes del desembolso de los
fondos, y que se informe cualquier excepcion;

- Se hayan implementado sistemas adecuados para el control de saldos pendientes dentro de
los limites acordados;

- Los excesos sobre los limites y las renovaciones / revisiones vencidas puedan ser
identificados e informados en los informes de excepcién correspondientes;

- La clasificacién crediticia se actualice de inmediato; en cuanto asi lo requiera un cambio en
la situacidn del cliente;

- Se obtengan las declaraciones financieras de los clientes tan pronto como sea posible, y que
éstas sean analizadas sin demora;

- Las clausulas y otras condiciones financieras que constan en la documentacién del préstamo
sean respetadas;

- Se realicen las revisiones anuales de los instrumentos en forma oportuna y, cuando sea
posible, coincidiendo con la emisién de las declaraciones financieras del cliente.

Riesgo de concentracion

El Banco efectiia un seguimiento continuo del grado de concentracién de las carteras de riesgo
crediticio bajo diferentes dimensiones:
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- Grupo de clientes: Las operaciones de crédito que se presentan para aprobacién incluyen la

totalidad de exposicién que el Banco tiene con el grupo al que pertenece el cliente (grupo de
clientes).

- Sectores econdmicos: Ciertos sectores industriales y econdmicos de la cartera se denominan
como de mayor riesgo, basados en una mala experiencia anterior del Banco en relacién con
los créditos incobrables o, en algunos casos, debido a la sensibilidad que se asocia con ciertas
exposiciones. En tales instancias es necesario instituir politicas y procedimientos por
separado a fin de limitar el grado de exposicidn y, en algunos casos, restringir el negocio en
ciertos sectores.

- Areas geogréficas. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose por drea geogrifica de la
actividad total sin tener en cuenta activos tangibles, activos intangibles, activos por
impuestos, otros activos y avales es el siguiente:

Miles de euros
A 31 de diciembre de 2022 Ref;;g: =
TOTAL Espaiia Europea América Resto del mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 358.165 351.148 1.305 187 5524
Otrzfs _socxedades ﬁn_anclcras ¥ empresarios individuales 19.456 19.456
(actividad empresarial financiera)
Sociedades no financicras y empresarios individuales
(actividad ¢mpresarial no financicra) (desglosade segin la 1S 915
finalidad)
Canstruccion y promocion inmobiliaria {inclnide suelo)
Construccion de obra civil - - = =
Resto de finalidades 015 915 z =
Grandes empresas 558 558 > ]
Pymes y empresanos individuales 357 357 - - -
Resto de hogares (desglosado segim la finalidad) 428.346 404 467 6.191 3.820 13.868
Viviendas 408.415 385.869 6.142 3.077 13.327
Consumo 3968 3.936 s 1 26
Omos fincs 15.963 14.662 a4 742 515
TOTAL 806.882 775.986 7.496 4.007 19.392
Miles de curos
- Resto de la
A 31 de diciembre de 2021 Unién
TOTAL Espadia Europea América Resto del mundo
Bancos cenrales y enidades de crédito 850.192 511.156 35.8%0 9 302.347
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 119.006 65.562 43.470 9.974 -
Sociedades no financieras y cmpresarios individuales
{actividad empresarial no financiera) (desglosado segin la
finalidad) 315.649 297557 15.037 - 3.053
Construccidn y promocién inmobiliaria (incluido suele) 1.205 1.205 - - -
Construccion de obra civil 3 3 - - -
Rasto de finalidades 314.441 296.349 15.037 - 3.055
Grandes empresas 35.857 19.8L7 15037 - 1.003
Pymes v empresarios individuales 278.584 276.532 - - 2.052
Resto de hogarcs (desglasado segin la finalidad) 761.402 733.554 11.735 inz 12.996
Viviendas 497.598 475.764 8.024 25639 11171
Consuma 50.671 49,625 740 13 293
Ouros fines 213.133 208.165 2971 465 1.532
TOTAL 2.046.249 1.607.829 106,132 13,890 318.398

Riesgo de contrapartida

Dentro de este riesgo se incluye todo tipo de exposiciones con Entidades de Crédito asi como el
riesgo de solvencia asumido en las operaciones de tesoreria (derivados) con otro tipo de clientes.

Los limites de inversién se establecen segin el procedimiento que corresponda (bancos o
clientes). Estos limites se revisaran de forma periddica.
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El Banco dispone en cada momento de informacién sobre la linea de crédito disponible con
cualquier contrapartida, producto y plazo.

(b) Gestion del riesgo estructural

El Comité de activos y pasivos del banco (COAP), con la colaboracién del Departamento de
Tesoreria y Mercado de Capitales de la Casa Matriz. es el area responsable de la gestién de los
riesgos de exposicién a las fluctuaciones de los tipos de interés, de liquidez y de aquellos
derivados de operaciones de mercado, de acuerdo con las politicas del banco para minimizar los
riesgos y maximizar los retornos asociados.

A nivel Grupo se establecen los limites globales y las estrategias generales aplicables a la gestion
de riesgos. Todos los riesgos asumidos por el Area de Tesoreria son seguidos por areas de
control independientes para asegurar, en todo momento, un adecuado seguimiento y control de
los riesgos asumidos.

Riespo estructural de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se origina en la exposicion al desfase temporal en las depreciaciones
de activos y pasivos del balance de la entidad a las fluctuaciones de los tipos de interés. A este
respecto, el objetivo de la politica de Mylnvestor es gestionar este riesgo para minimizar los
impactos adversos y maximizar los beneficios derivados de dicha exposicién.

El Banco gestiona en sus libros el riesgo de tipo de interés comprendido en el periodo de 1 a 12
meses, en sus posibles impactos en el margen financiero mediante inversiones de los excedentes
de liquidez. Actualmente, no realiza coberturas directas de riesgo mediante derivados. También
se evalia el impacto que pudieran tener los movimientos posibles de los tipos de interés en el
Valor Econdmico de los Recursos Propios.

Riesgo estructural de liguidez

El Banco realiza una gestién coordinada de sus activos y pasivos financieros, a fin de asegurar
una adecuada administracién del riesgo de liquidez resultante.

Para ello, se analiza la concentracién y evolucién de los pasivos de clientes y se realizan
inversiones que permitan atender a tales caracteristicas.

La principal fuente de financiacién del Banco est4 constituida por su cartera de depdsitos, por
lo que la gestién del riesgo de liquidez se realiza fundamentalmente a partir del andlisis del
desfase de vencimientos de activos y pasivos. A continuacion, se presenta el desglose de los
saldos de determinadas partidas del balance de situacién adjunto, por vencimientos remanentes
contractuales:



31 de diciembre 2022

Aetive

Fifectivo, saldes en efectivo en bancos centrales y
olrog depdsitos a la vista

Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados

Activos financieros no destimados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable ¢on
cambios cn resultados

Activos financicros designudos a valur mzonable
von cambios en resultados

Actinaw financicros a valor razonable con cambios
e otre resultado global

Insirunentos de palrimonio

Al on linaneicres a coste ameortizado
Valores Representatives de Deuda
Préstamos y Anticipos - Bancos Cealrales
Préstamos v Anticipos - Entidades de Crédite
Préstamos v Anticipos - Clientela

Denvados - vontabilidad de coberturas

Lotal

Pasivy

I*asvos [inancieros designados a valor razonable
con cambios en resultados

Depositos

Pasivos [inancieros a coste amortizado
Depésitos - Enttdades de Crédive
Depésitos - Clientela
Depbsitos - Bancos Centrales
Oiros Pasivos Financieros

Total
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asta un Decune a tres De scis meses n un Dc un aito a cinco Mayde cinco

A la vista (L] nmeses D¢ {res meses o seis meses Ao afios afos Indetermmado Total
12503 - - - 12 503
- - 555 555
- - - - 555 < - 555
- - 1250 1250
- . - - o o 1.521 15211
- - . 1521 1521
1632 350 428 1330 33 644 15529 1% 623 1432 789 652
(46) - 7.603 7558
337.993 : - - 337993
i 5.257 1 300 7 668
567 7178 30 33 add Jusn TS BES 136 433
14 135 350428 1 330 33 1 19 15529 418.623 4.203 S05.481
_ - - 28 28
- - 28 28
648 B6R 177 172 193 1119 124 441 - 46 775016
646 699 177 172 193 42 - . 647.283
- 124441 - 5 124,441
2169 ; 10077 - KT 32492
448.8068 177 172 193 11 124441 - 74 T75.044
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31 de dscrembre 2021

Aetivo

I fectivo, saldoy en elective en bancos cenimles y otros
depésitos a la vista

Activos financieros no destinados a negociacion

valorados obligatoramente a valor razonable con
cambios en resullados

Actwos financicros designados a valor razonable con
cambios en resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global

Instrumentos de patrimonio

Activos financieros 4 coste amortizade
Valores Representativos de Deuda
Préstamos y Anticipos - Entidades de Crédito
Préstamos y Anticipos - Clientcla

Derivados - contabilidad de coborturas

Total

I*asivo

Pasivas financieros & coste amortizado
Depdsitus - Entidades de Crédito
Depésitos - Clientela
Depésitos - Bancos Centrales

Qtros Pasives Financieros

lotal

Memoria de Cuentas Anuales

MMastaum Deunca fres  De fres mesesa seis  De seis meses a De un aiio 4 Vs de

A lassta nes Mmeses un rile cinco aios cinco aiios  Indeterminado Total
529731 . = - 529731
< 1 835 1835
= 9957 = - 9957
- - s - - 3503 3503
3503 3503
2928 18926 138 689 53610 119071 511322 581824 6717 1434 087
- - - 1003 1994 B5 688 = 88 685
822 9257 126 006 36 733 22877 54 074 . = 259 769
2 106 9669 12 683 25874 85 200 361 560 581 824 6.717 1085 633
. 5 . - 171 = 171
£32.659 18.926 138.689 63.6110 110.07 §21.279 581.995 12.088 1.979.284
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Para cubrir los requerimientos de liquidez adicionales, el Banco acude a los programas de
financiacion a largo plazo proporcionados por el BCE a través del programa TLTRO.

En concreto, la TLTRO HI asegura un tipo méximo igual a la facilidad de depdsito (actualmente
-0,50%) entre el 24 de junio de 2020 y el 23 de junio de 2022, pudiendo llegar a ser de hasta 50
puntos bésicos por debajo de este para el periodo comprendido del 24 de junio de 2020 al 23 de
junio del 2021 en caso de cumplir el primer objetive de crecimiento de préstamos elegibles
durante el periodo comprendido entre el 1 de marzo de 2020 y el 31 de marzo de 2021, asi como
para el periodo comprendidoe del 24 de junio de 2021 al 23 de junio de 2022 en caso de cumplir
el segundo objetivo de crecimiento de préstamos elegibles durante el periodo comprendido entre
el 1 de octubre de 2020 al 31 de diciembre de 2021, con un minimo para ambos periodos del -
1%. A partir del 23 de junio de 2022, si se cumple con el primer objetivo antes mencionado,
para las subastas realizadas hasta marzo de 2021 el tipo se establece en el promedio de la
facilidad de depdsito y, en caso contrario, se aplica como maximo el promedio del tipo oficial
del dinero (actualmente 0%), vy para las subastas realizadas de junio de 2021 a diciembre de
2021, si se cumple con el segundo objetivo, el tipo se fija en el promedio de la facilidad de
depésito v, en caso contrario, se aplica como maximo el promedio del tipo oficial del dinero
(actualmente 0%).

En el marco de los programas disefiados por el Banco Central Europeo para mejorar la
financiacién a largo plazo, a 31 de diciembre de 2022, Andbank tenia una cantidad de
financiacién concedida de 125.570 miles de euros (138.540 miles de euros a 31 de diciembre
de 2021} tomados del programa T-LTRO IfI, con un plaze medio de vencimiento de 2 afios al
31 de diciembre de 2022 y de 3 afios al 31 de diciembre de 2021.

Durante el gjercicio 2021 el banco acudid a la extension planteada por el TLTRO IIL.9 segiin la
cual se ha ampliado el vencimiento de las operaciones registradas en el marco de la TLTRO
II1.4 desde el 28 de junio de 2023 hasta el 25 de septiembre de 2024.

En relacion con la financiacién tomada en el marco de los programas T-LTRO, el Banco
considera que, observado el crecimiento del crédito computable producido hasta el 31 de
diciembre de 2021, cumplird las condiciones requeridas para la percepcién del incentivo
previsto en las condiciones del citado programa. En este sentido ¢l Banco ha registrado un
ingreso financiero por intereses provenientes de esta operacién por importe de 636 miles de
euros, quedando pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2021 por un importe de 858 miles
de euros (596 miles de euros a cierre del ejercicio 2021).

(c) Riesgo de Mercado

Ademas de concentrarse en la gestion de los riesgos de tipo de interés y de liquidez, el Area de
Tesoreria actua en los mercados a través de la casa Matriz con el objetivo de maximizar la
rentabilidad del negocio.

El Banco no tenia ninguna emisién de deuda soberana a 31 de diciembre de 2021 ni de 2022.

El Banco no mantiene a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 posiciones significativas en divisas.

En todos los casos, los riesgos de mercado asumidos se encuentran encuadrados dentro de
limites especificamente aprobados a tal efecto.

Y
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(d) Riesgo de Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios
de mercado activos para los contratos en mercados organizados y empleando modelos de
valoracidn para los contratados en mercados no organizados.

Durante ¢l gjercicio 2022 el Banco no ha mantenido ninguna posicion en cartera de derivados,
siendo que a 31 de diciembre de 2021 el Bance mantenia una posicién en una cartera de
derivados designados como cobertura contable con el objetivo de mitigar la exposicion de riesgo
de tipo de interés en el valor razonable de una parte de la cartera crediticia y mantenia contratado
un CDS para cubrir e] riesgo de impago de determinadas operaciones de activo.

(39 Hechos posteriores

Con fecha 21 de febrero de 2023 se produce [a toma de control mediante la operacién de
compraventa de “Belambe S.L.” por parte de Mylnvestor Banco, S.A.U., de acuerdo con la
escritura de consumacidn de compraventa de las participaciones sociales nimero 502. Con este
acto Myinvestor Banco, S.A.U., ha adquirido 56.594.240 acciones que representan el 100%
del capital social de Belambe, S.L. Esta operacion se ha realizado condicionada al cumplimiento
de las cldusulas suspensivas descritas en el numeral VII de la escritura de consumacién de
compraventa de las participaciones sociales, requiriendo para la ejecucion de la operacion la no
oposicion de las Entidades Supervisoras que a continvacidn se describen: Autoritat Financiera
Andorrana y Comisién Nacional del Mercado de Valores. A continuacién, se detallan,
cronolégicamente las fechas en que las Entidades Supervisoras han manifestado suno oposicién
para dicha operacion: 6 de febrero de 2023: Comisién Nacional de Mercados de Valores, 21 de
febrero de 2023: Autoritat Financiera Andorrana. El precio pagado por la operacién ha
ascendido a 1.579 miles de euros.

Los consejos de administracion de Belambe, S.L.U., Finanbest Inversiones Inteligentes, A.V.,
S.A.U. (sociedad dependiente al 100% de Belambe S.L.U.), , MyInvestor Banco, S.A.U. y
Mylnvestor, S.A., han suscrito, los dias 3, 8 y 23 de marzo de 2023, el proyecto comun de fusién
por absorcién de Belambe, S.L.U., Finanbest Inversiones Inteligentes, A.V,, SA.U. y
Mylnvestor, S.A. (las “Sociedades Absorbidas™), por MyInvestor Banco, 8.A.U. (la “Sociedad
Absorbente™).

En virtud de la Fusién, se producir4 la absorcion por la Sociedad Absorbente de las Sociedades
Absorbidas, con extincion, via disolucién sin liquidacion, de estas y la transmision en bloque
de todo su patrimonio a favor de la Sociedad Absorbente, que adquirird, por sucesidn universal,
la totalidad de los derechos y obligaciones de las Sociedades Absorbidas.



MYINVESTOR BANCO, 5.A.U. (anteriormente denommado ANDBANK ESPANA, S.AU)

Informacion relativa a Empresas del Grupo

31 de diciembre de 2022(*)

% de la participacion Miles de curos

Anexo [
Pagina 1 de 2

Resultado  Ajustes Valor neto
¢jercicios por Total en libros de la
Mombre Domicilio  Actividad  Auditor  Directa  Indwecta  Towal  Capital, Pnma y Reservas  Resultado  anteriores  valoracion  Total Patnmonto  Activos participacion
Agente Delaitte,
Mylnvestor, S.A Madrid Financiers S.L, 49.45% 49.45% 20 960 (1 175) (11 550) 8235 13371 1400
IM Andbank RMBS Fandode  Deloitte,
1FT. Madod  olizacien S.L. Sl -
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MYINVESTOR BANCO, S.A.U. (antcriormente denominado ANDBANK ESPANA, S.A.U)
Informacion relativa a Timpresas del Grupo
31 de diciembre de 2021 (*)
% de la articigacién Miles de euros
Resultado  Ajustes Valor neto
Capiial y cjercicios por Total Total en libros de la
Nombre Domicilio Actividad Auditor Direcla  Indirecta Tolal Reservas  Resultado  anteriores  valoracion  Palrimonio Activos participacidn
T T Madrid Gestion de IIC Delomt, 5L 100,00% - 10000% 16825 5004 : . z1s0 373 2422
APC Servicios Admimistrativos, S L. U Madnid Servicios admimistrativos Deloitie § L 100,00% 100,00% 3557 28 3,585 4003 2389
Andbank Corredurfa de Seguros § L U1 Madrd Correduria Seguros Deloitte 5.1, 100,00% 100,00% 312 )] in 309 3
Merchbanc, EGFP,§ AU Madrd ;?:;ggcd: RIS Delote, SL. 100,00% - 100,00% 1501 263 . 36 1800 2200 I 540
Gustidn de parlicipaciones
Merchbanc International SaR L [.uxemburgo de olras socicdades [00,00% 100,00% 2390 (85) 354y 1 951 1 951 1951
Mvlmvestor, § A Madnid Agente Financiero Deloitie § . 70,95% - 70,95% 20 690 (6 431) (5.119) - 3410 12 970 2010
Woealthprovat Bank 5 A U Valencia Entidad Financiera Delomte S 1. 100,00% - 100,00 47 796 (7912) (17254) - 22630 132093 21403
et Assechiogement Darcelona  Gestion de TIC Deloitte § I. 100,00% 100,00% 2444 (718) - 1726 323
Wealthprivat Corporate Finance, AU Barcelona Servicios financieros Delonte S.L - 100,00%  100,00% 1434 203 (55) - 1 582 2008
Medipatrimenia Invest, § L 3arcelona Servivios Financieros Delonle 8 L 51,00% 51,00% 285 883 - I 168 2473 1932

Este Anexo [ forma parie infegranie de la nola 12 de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022, junto con la cual debe ser leido.
(*) Sc presenta a efeclos comparaiivos. Véase notas 1y 2.e.
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MYINVESTOR BANCO, S A.U. (antcnormente denommada ANDBANK GSPANA, 5.A.U)

Saldos y operaciones con Partes Vinculadas
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (*)

ACTIVO PASIVO GASTOS INGRESOS

Efectivo, saldos
cn cfectivo en

bancos centrales  Préstameos v Depésitos Depdsitos Gastos Otrus Otros.
y ofros depdsitos  partidas a Otros  de entidades dela Otros por intereses gustos de Ingresos Ingresos por  ingresos de
ala vista cobrar Activos  de crédilo clientela Pastvos y comistones  administracin  por intereses  canisiones  explotacidn
31 de diciembre de 2022
Entidades consolidabley - - 19.083 - 33 1.202 9.377 47 608 16 1935
Entidades no consolidables 266 44 046 212 - - 31 K8 - - - -
31 de diciembre de 2021
Lntidades consolidables - 9.957 41750 18.728 26.200 2.005 6.191 1.434 28 10,205 1.478
Entidades no consolidables 34,564 258.987 2.554 115.761 S 4.098 1.890 2.756 948 121 2.135

Este Anevo 11 forma parle megiante de la neta 31 de as cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022, junto con la cual debe ser leido.
(*) Se mresenta a eleetos comparativos Viase notay 1 y 2.e.
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Evolucion del negocio de la Entidad

Consideraciones econdmicas y entorno de mercado

El afio 2022 ha sido, al igual que lo fue 2021, extraordinario. Pero si este filtimo lo fue por unos sélidos
retormnos en los activos de riesgo, el afio que cerramos lo ha sido por lo contrario: un desempefio muy
malo en activos de renta variable y renta fija. Y la lectura del porqué nos lleva a revisar el
comportamiento de la inflacién y la actitud de los bancos centrales frente a la misma; a las expectativas
de crecimiento; a los efectos de largo plazo del conflicto en Ucrania y a los mercados de materias
primas o al continuo didlogo acerca del levantamiento de los confinamientos en China. El resultado
final se ha traducido de forma mds precisa en caidas del -19,5% para el MSCI Mundial, del -19,6%
para el S&P 500, del -11,9% para el Stoxx 50 o de un -15,3% la referencia china del indice de
Shanghai. La renta fija tampoco ha podido evitar cierres negativos con rentabilidades acumuladas que
son histéricas en lo negativo: indices de renta fija soberana en EE.UU. cayendo casi un 17% (US
Treasury 7-10 afios), casi un 20% en la Zona Euro (Euro Government 7-10 afios)} o un -8% para indices
de renta fija corporativa en Euros. La combinacién de retornos anuales negativos tan profundos en
renta fija y renta variable constituye toda una excepeién en los ultimos 50 arios.

La inflacion, que arrancé 2022 con tasas interanuales desbocadas y no vistas en décadas, empezé a
cambiar de rumbo a mitad de afio, momento en el que parece haberse marcado, por fin, el anunciado
pico en el aumento en esas tasas interanuales a nivel practicamente global. Varios factores se han
conjugado para conseguir que esto se produjera. Entre ellos podemos sefialar en primer lugar las caidas
de los precios de las materias primas basicas desde los maximos inmediatamente posteriores al inicio
de la invasién de Ucrania. Particularmente el crudo, con una caida desde poco més de los 1008/ en
su referencia Brent a poco mas de los 80%/b. O de forma menos predecible el precio del gas natural de
referencia en Europa (TTF) que no sélo se aleja de los méximos anuales, si no que se acerca a los
niveles previos al inicio del conflicto en Ucrania. En el caso del petréleo el tope al precio del petrdleo
ruso, que parecia una medida de dificil implementacidn est4 teniendo su impacto directo ya. En el caso
del gas natural, el abrumador ejercicio de aprovisionamiento previo unido a unas temperaturas medias
mucho mds altas de lo esperado ha permitido, literalmente el desplome de los precios. Este dltimo
factor, que depende de clementos geopoliticos, podria revertir, si bien dados los niveles de
aprovisionamiento mas recientes (83%) no parece probable que esto ocurra hasta bien entrado 2023.

Adicionalmente, la caida de otras materias primas ha permitido que los precios de ciertos bienes
intermedios y finales dejen de subir y en ciertos casos empiezan a bajar.

Como elemento positivo para la formacion de precios también hay que mencionar el alivio producido
en ciertos cuellos de botella en las cadenas de aprovisionamiento global que podemos percibir a través
del comportamiento de los componentes de inventarios y precios pagados de los PMI globales o de 1a
caida de los costes de transporte maritimo (fletes, containers).

Estos factores hacen que el mero efecto estadistico (las cosas dejan de subir, no bajan; pero, se
comparan con los precios de hace doce meses) haya penmtldo la flexién de las tasas interanuales.
Dicho esto, los bancos centrales siguen con sus mismos mensajes: la dureza monetaria sigue siendo
necesaria, ya que la inflacién no esta controlada. Conjugar las anteriores explicaciones y esta 1iltima
afirmacion resulta sencillo: los objetivos en términos de precios para los bancos centrales ain estin

muy lejos; pese a haberse iniciado el camino de convergencia hacia los mismos.
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En todo caso, hay que decir que una buena parte de [o que los banqueros centrales tenian que hacer en
términos de tipos de interés ya se ha ejecutado. La Fed ha llegado a diciembre con los tipos de
referencia en el 4,25%-4,50 después de varias subidas de 75 p.b. consecutivas, mientras que el BCE
deja el MRO en 2,50%. Si hablamos de dénde debiera alcanzarse el pivot point (punto de vuelta), con
las expectativas de que disponemos, podemos sefialar que el final de las subidas ya se vislumbra y se
le puede poner un nivel de referencia: 5,5% méximo para EE.UU., 3,75% maximo para la Zona Euro.
Si los niveles son inferiores o superiores dependera de los datos. Pero, la clave esta en saber si después
este endurecimiento monetario van a venir bajadas de tipos, cudntas y de qué intensidad. El escenario
central del mercado nos debe de llevar a pensar que el FOMC, con aterrizaje suave de la economia no
bajara tipos en 2023. Y a que en ningin caso el BCE comenzard a bajar los tipos durante este afio. En
todo caso, la referencia de maximos permite dibujar un escenario de inversion que favorece a la renta
fija. En el evento de una recesion més intensa de la que se descuenta, la hoja de ruta de los bancos
centrales, previsiblemente cambiaria.

Es relevante seiialar que a finales de afio, con la excepcién de algunas referencias en el mercado
japonés, los bonos con TIR negativa, practicamente habian desparecido. Recuperamos asi, como
inversores, tipos nominales positivos y una categoria de activos para invertir de manera més
tradicional.

El afio también ha sido de sorpresas positivas en cuanto a [a actividad y los resultados empresariales.
Parecia natural esperar que el endurecimiento monetario y la inflacién pasasen factura al la inversién
y el consumo, sin embargo, no ha sido el caso. Y aunque sean indicadores retrasados en términos
econémicos, empleo y salarios han venido gozando con cardcter general de una notable salud. Se
adivinan las nubes en el horizonte; pero alin es pronto para decidir la intensidad de la desaceleracién:
(recesion menor, soft landing o recesién dura...? De todas formas, la economia, apoyada en la
reapertura global y el decaimiento de las restricciones del COVID-19, asi como en las fortisimas
inercias de una politica fiscal muy expansiva y en el exceso de ahorro macroeconémico de los agentes
ha podido aguantar en el tiempo a todos los efectos negativos. Incluso ahora que ceden algunos de
estos diques, la economia encuentra el apoyo de la nueva politica de China sobre el COVID-19.

Merece la pena destacar como en la parte final del afio se han empezado a dibujar ciertos cambios. La
reversion de la tendencia de fortalecimiento del délar que ha cedido mas de siete figuras en pocas
semanas. Un nuevo rally en renta variable; pero, selectivo, en el que Europa, el Stoxx50, ha subido
mds de un 20% desde minimos de octubre, destacando por su composicién sectorial: menos growth,
mas value. Mineras, bancos, energia han sido las estrellas de un final de 2022, que en el resto de
sectores ha mostrado peores cifras. Y también hemos visto un muy buen mes en la renta fija
corporativa: en noviembre y diciembre el indice de Bloomberg de Renta Fija Global Aggregate subia
mas de un 5%.

De cara a 2023 las perspectivas aparecen ain inciertas. La fuerza con la que han arrancado algunos
mercados en las primeras semanas del afio refleja un optimismo sobre los escenarios que resulta
extrafio al enfrentarlo a la cantidad de frentes abiertos. Cierto es que la reapertura de China y la caida
de los precios de la energia son catalizadores validos para el movimiento; pero, no debemos descartar
escenarios en que los bancos centrales ante el mal desempefio de la inflacién subyacente sigan
presionando desde el lado de la politica monetaria, ni aquellos en los que la desaceleracion econémica
acaba siendo mas severa de lo que se prevé. En todo caso parece un afio en el que los tipos de interés
nominales positivos dan soporte a la inversién en varias de las categorias de la renta fija. En cuanto a
la renta variable, hoy por hoy somos mas escépticos y preferimos una aproximacién mis cauta
eligiendo posicionamientos mas bajos de 1os que hemos tenido, orientados a compafiias value y quality

=\
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Principales indicadores de la actividad de la Sociedad

La Sociedad tiene su sede social en Madrid..

A dicha fecha de cierre, 1a Entidad contaba con un volumen de activos (depositados y/o en gestidn,
incluyendo cuentas corrientes y depdsitos) de 1.589 millones de euros.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2022 las operaciones de activo (préstamos, créditos y avales) suman
un importe de 437 millones de euros, de las que se encuentran en situacidn irregular sélo el 0,04%.

La Entidad no ha realizado ninguna operacién con acciones propias.

Evolucion de 1a Sociedad para el ejercicio 2023

El gjercicio 2023 es para la entidad el ejercicio de asentarniento como entidad fincianciera
independiente dentro del grupo Andbank. L.as operaciones societarias previstas le permitirdn continuar
su camino de éxito dentro del sector nacional.

Actividades de Investigaciéon y Desarrollo

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado ninguna actividad de [+D.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 21 de febrero de 2023 se produce la toma de control mediante la operacién de compraventa
de “Belambe S.L.” por parte de Mylnvestor Banco S.A.U.. Con este acto MylInvestor Banco S.A.U.
ha adquirido 56.594.240 acciones que representan el 100% del capital social de Belambe S.L..

Los consejos de administracién de Belambe, S.L..U., Finanbest Inversiones Inteligentes, A.V., 5.A.U.
(sociedad dependiente al 100% de Belambe S.L.U.}, , MylInvestor Banco, S.A.U. y Mylnvestor, S.A.
han suscrito, los dias 3, 8 y 23 de marzo de 2023, el proyecto comiin de fusidén por absorcién de
Belambe, S.L.U., Finanbest Inversiones Inteligentes, A.V., S.A.U. y Mylnvestor, S.A. (las
“Sociedades Absorbidas™), por Mylnvestor Banco, S.A.U. (la “Sociedad Absorbente™).

Formulacion
MylInvestor Banco, S.A.U. ha preparado las presentes cuentas anuales de la entidad que comprenden
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado

total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria y el Informe de
Gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

=



El Consgjo de Administraciéon de MylInvestor Banco, S.A.U. formula el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingreso y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria de las cuentas anuales y el informe
de gestién correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, con vistas a su

MYINVESTOR BANCO S.A.U.
Ejercicio 2022

DILIGENCIA DE FIRMA

verificacién por los auditores y posterior aprobacién por el Socio Unico.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, dichas cuentas anuales
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, son firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacién:

728 |t

Madrid, 24 de marzo de 2023.
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